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1 - APRESENTAGAOQ

Estes textos, reproduzidos pela Segao de Publicagoes
da EESC-USP, tem como objetivo oferecer alguns subsidios a dis-
cussao que sera realizada em sala de aula sobre os temas: Reces-—

sao e Inflagao.

Portanto, dada a complexidade do assunto, solicitamos
aos alunos que considerem tals textos uma simples introducao. De

verao ser precedidos pelas seguintes leituras:
a) Historia da riqueza do homem - Huberman, Leo - Zahar.

b) A experiéencia historica da industrializagao brasileira - Sin-

ger, Paul - CEBRAP.

¢) Internacionalizagao da economia - Silva, Adroaldo M.- Brasil
1990 - Rattner, H. - Brasiliense.
2 —-TEXTOS
2.1 - Mecanismo do auge economico - Kalecki, M.
2.2 - Aspectos politicos do pleno emprego - Kalecki, M.
2.3 - Recessao economica (Resumo) - Silva, Felipe Luiz G.
2.4 - Inflacao (Resumo) - Silva, Felipe Luiz G.
2.5 — Recessao e inflacao - Nakano, Y.
2.6 - Greve: uma discussao sobre as consequencias - Santos,

Gabriel Ferrato.
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0 MECANISMO DO AUGE ECONOMICO* - Michal Kalecki

1 - Um dos sintomas mais obvios da depressio ¢ o desempre-
go macico. Deve-se este desemprego a escassez de equipamento de capi
tal, ou seja, a uma 1nadequada acumulacao de capital fixo em relagao
a0 crescimento da populacao? Certamente nao. O gue ocorre & justame&
te o coqtrério. 0 grau de ut1lxzagao do equipamenco de capital exis-
tente & muito pequeno durante a depressao. 0 equipamento ocioso & a
contrapartida do desemprego da forga de trabalho. A gue se deve atrl
buir o fato de o proprietario do equipamento nao utilizado nzo se de
cidir a produzir, se conta com uma oferta permanente de trabalho o-
cioso? Qualquer empresario responderia que isto seria pouco lucrati-
vo: os pregos a que poderia vender mao cobririam nunca seus custos
correntes, ou Seja, 0S gastos em matérias-primas, trabalho impos-
tos etc. Deste modo, costuma-se recomendar a redu gao dos sa;arios co
mo remedio para a depre55¢o. No entanto, uma das pv11c1Dals caracte-
risticas do sistema capi lista @ o fato de que o que & bom para um
emDresarlo individual nao benpflrla necessariamente a todos os empre
sarios como -classe. Se um eﬂpresarlo reduz seus salarios pode, “cete
ris paribus’, aumentar sua Produgao. Mas se todos os empreszrios fa-—
zem o mesmo, o resultado sera totalmente distinto.

Suponhamos que se facga uma reﬂucio geral dos salzrics e
dos impostos {(como contrt apartvdada da red ugao dos salarios dos fun-
cionarios publicos). Os empreszarios, como conseguencia da "melhor”
relagao precos~salarios, utilizam seu equipamento a plena capacida-

e, desaparecendo assim o desemprego. Tera a deu*osséo3 portanto i
do vencida? Em absolutg, € preciso que os bens produzidos possam ser
vendidos. A produgéo foi aumentada consider avelme*“e e, como conse-
quencia do crescimento da Leldcao pregos—sa‘ar%o;b a2 parte da produ-
cao correspondente aos lucros (1nc1u1da a decvec1a§5 ) dos capitalis
tas (empresarlos e 08 que recebem renda fixa) cresceu ainds mals. A
condlgao necessaria para que se possa conseguTr o equilibrio a este
nivel mais elevado é que a parte da produgao nao consumida pelos tra
balhadores ou funcionzrios publicos seja adquirida pelos capitalis-
tas com o aumento de seus lucros. Em outras palavras, os capitalis-
tas devem gastar imediatamente em comsumo ou investimento todos 0s
seus lucros adicionais. Entretanto, € muito pouco provavel cue 1sto
ocorra. Em geral, o consumo dos capitalistas varia muito pouco ao
longo do ciclo economico. E certo que o aumento 4a reﬁfablliéade es-—
timula o investimento, mas este estimulo nao surt ira efeito porgue
os empresarios adiarac decisao de investir até estarem convencidos
de gue o aumento da rentabilidade vail ser Dernaneqte, Na re dade,0

reser

efeito imediato do crescimento dos lucros serz a acumulagac de
vas monetarias por parte dos empresarios e dos bancos. Os bens
respondentes ao aumento dos lucros permanecerac, pois, nao vendidos.
A acumulagao de estoques ex1g1ra uma nova redugao dos _pregos dos
bens que nao encontrem saida. Deste modo, desaparecera o efeito da
reduc2o dos custos. Em resumo, a diminuigao dos precos, a0 atenuar-

(*) Publicado em Estudios sobre latecria de los ciclos economicos,
Coleccion Demos, Ediciones Ariel, Caracas-Barcelo, 1970, capitu-
le¢ 3, pp. 58/70. Publicado também em Michal Kalecki, "Selected
essays on the dynamics of the capitalism economy.

Traduzido por Antonio Celso Agune e revisto pelo Prof. Roberto

Perosa Jr.
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—-se a vantagem consegulda pelos capitalistas mediante a redugao dos
custos, provocara concomitantemente o reaparecimento do desemprego e

a sub—utlllzagao do equipamento.

De fato, a redugao dos salarios nao produz efeitos nem se-
quer durante o aumento temporario da produgao anteriormente descri-

to. Com efeito, nao so o investimento, mas também a utiliza
Ci7

quipamento existente nao responderao imediatamente ao cres a
rentabilidade. Isto se deve a que, imediatamente depois d o
dos salarios e antes que O0s empresarios possam Se organlza a e
var a producao com o equlpamento existente, a que dos precos pode a-
contecer. Como 0s empresarios nao usam em seguida os meios que sub-
trairam dos trabalhadores para comprar bens de consumo ocu de imvesti
mento, a receita da industria se reduz em uma quantidade I q

os empresarios ganham por meio da reducao dos salarios,
diatamente através da diminuicao dos pregos. Tudo isto p
servado em todos os paises durante a depressao mundial n
1931-1932, quando a onde de reducao salariais produziu uma qu
pida dos precgos e nao o aumento da produggo.

2 - A doutrina que propoe a reducao dos salarios como re-
curso contra a depressao se complementa, as vezes, com um remédio
contra a queda dos precos. Recomenda-se a criacao de cartéis para de
ter a '"competigao ruinosa' (de precos). Suponhamos que se tenham for
mado cartéis em todas as indistrias e que os salzrios ham se redu
zido adequadamente, mas, que a dlmlnulgao na procura balhado~
res nao tenha nenhuma repercussao nos pregos ja que os cartéis os
mantem em um nivel estavel. A '"melhora" na relagéo pregos-salarios po
de ajudar a vencer a depressao? Na realidade, & bastante improvavel
que os carteis invistam os lucros derivados das redugoes salariais
com malor rapidez que os empresarios em coqdlgoes de "livre —concor-
rencia". 0 que ocorre é precisamente o contrario. Tanto em um siste-
ma Lotalmente "cartelizado™, como em condigoes de "livre concorrem-—-
cia, a receitz da L1austr1a diminuira tanto gquanto 0s seus custos.
Se os pregos nao se alteram, entao serao as vendas dos bens que dimi
nuwrao na mesma proporcao que a receita. Assim as reducoes szlariais,
que nao originam qualquer aumento da produgéo no casoc de uma eccono-
mia competitiva conduzem, como consequencia da rigidez dos precos,em
um sistema totalmente "cartelizado', a uma queda da produczo & 2z uma
elevagao do desemprego.

Em um sistema '"misto”, formado por um setor com cartéeis e
outro competitivo, o resultado das redugoes salariais sera interme-
diario: a queda da produgao sera menor que a que se produziria em un
sistema totalmente carteiilzado.

3 - Do argumento anterior deduz-se que a redu¢ao nao0 cons-
titui um remédio contra a depressao, ja que os capitalistas nac dedi
cam imediatamente os lucros derivados dela a compra de bens de imnves

e

timento. Vamos demonstrar _que o contrario & certo: um aumentc do in-
vestimento, per si, que nao seja acompanhado por uma diminuiczo nos
salarios, provoca um crescimento do produto.

Suponhames que, como resultado de um importante invento,
se produza um aumento no investimento associado 2 sua difuszo. Os ca
pltallstas podem agora aumentar seus investimentos apesar de seus lu
cros nao terem crescido (nao se reduziram os sa1¢rﬂos\ nem tac pouco
foram reduzidos seus consumo '"ad hoc" (sem duvida, istc & muits im-—
provavel). O financiamento do investimento adicional obtém—se por in
termédio da chamada criacao de poder aquisitivo. A demanda de cradi-
tos bancarios aumenta e os bancos satisfazem-na por meio de suzs re-
servas. A construcao de novas fabrica por parte dos empresarics faz
aumentar sua demanda - a da industria de bens de capital. Estz deman
da adicional contribui para por em funcionamento © equipamenite ocio-
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so e absorver o desemprego. O aumento do emprego & uma fonte de de-
manda adicional de bens de consumo da qual resulta, por Sua vez, em
um maior emprego nas respectivas industrias. Finalmente, o desembol
so dos investimentos adicionais passa diretamente e atraves dos gas
tos dos trabalhadores aos bolsos dos capitalistas (suponhamos que
os trabalhadores nao poupem). Os lucros adicionais servem como depo
sitos aos bancos, cujas reservas sao, deste modo, repostas.lsto per
mite voltar a recorrer a elas para conceder os creditos adicionais

para a contlnuagao do investimento associado ao novo invento. Como
resultado da aceleracao da circulagao monetaria, os créditos banca
rios aumentam em uma quantidade igual ao investimento adiciocmal e

os depositos em uma quantidade igual aos beneficios adicionais. OUs
empresarios que realizam um investimento adicional mobilizam os lu-
cros de outros capitalistas em uma quantidade igual ac seu zpvasti—
mento. Deste modo, endividam-se, com os ditos capitalistas,pela mes
ma quantidade, através dos bancos.

Nas segaes precedentes, analisamos o problema consistente
em saber se sao investidos os lucros resultantes de uma redugao de
custos. No caso atualmente considerado, os lucros, para expressa-lo
paradoxalmente sao investidos inclusive antes de serem obtidos. Os
lucros que nao se investem nao podem realizar-se, ja que a conse--
quente caida da produgao e dos pregos os faz desaparecer. A criagéo
do poder aquisitivo para financiar investimentos adlClOﬁals faz com
que o produto se eleve acima do baixo nivel alcancado na éep:esséo,
com 0o qual se criam lucros iguals a este 1lnvestimento.

Temos que lembrar que ¢ crescimento do produto p:evscaré
um aumento na demanda de dinheiro em circulagéo, ¢ qual requerera
um aumento dos creditos concedidos pelo Banco Central. Se o Banco
Central responde elevando a taxa de juros a um nivel tal que o inves
timento total se reduz a uma guantidade 'gua1 ao investimento adicio
nal orlglnada pelo movo 1nvento nao se segqua disto ne“n;m aumen—
to do 1nvest1menLo e a 31tua&ao economica nao melhorarz. Assim,pols,
a condicao necessaria para que prossiga a alta & gque o crescimento
da taxa de juros correspondente ao aumento da demanda de dinheiro

nao seja excessivo.

O que ocorre quando o novo inventc tiver sido to
difundido e se esgotar a fonte original de alta economica,
cendo assim o estimulo ao investimento? E inevitavel entao
sac? Nao, porque o elevado nivel de rentabilidade, prevalec
economia em seu conjunto, tera provocado um aumento do inv
to. E & precisamente o investimento originado pela maior r
dade que intervirz quando houver se esgotado o efeito do =
timento.

4 - Na segao anterior descrevemos o auge economicc resul-
tante do 11vest1mento induzido por um importante invento, o gual, &
te certo ponto, & uma questao de azar. Sem um estimulo externo des—
te tipo, duraria sempre a depressao? Nao cria a mesma depr ressa2c umas
forcas inerentes que tendem a destrui-la provocando um incremento
ao investimento?

Suponhamos que a economia se estabiliza no "solo™ da de-
pressao, a um baixissimo nivel de atividade econdmica. Suponhamos
também que o investimento em particular tenha descido até& ao ponto
de nao cobrir as necessidades de reposigao do equipamento de capi-
tal depreciado. Suponhamos que este equipamento consiste em 2.000
plantas, 100 das quals caem de desuso cada ano, construlindo-se so-
mente 60. Deste modo; o equipamento de capital reduz-se em 40 plan-
tas a cada ano. Sem divida, & esta mesma destruigac do ipamento
que, depois de um periodo prolongado, inicia a fase de Isto
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se deve a que, como consequenCLa da contragao dos equipamentos
capital, a mesma demanda e satisfeita com um nimero bada
de plantas industriais, aumentando, assim, 0 seu grau de
e
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gEo. Consequentemente, a rentabilidade do equipamento d
xistente aumenta, com o qual o nivel de investimento te
-se também. O financiamento deste aumento no nivel de i
como vimos na secao precedente, ocorrera mediante a cria
der aquisitivo adicional. Isto tera como resultado o aumen da
dugEo de bens de investimento e do emprego nosS respectivecs ramos
industria. Além disso, o aumento da demanda de bens de consum
parte dos trabalhadores recem empregados aumentarz, por sSu
emprego nas industrias de consumo. Este aumentoc geral da p

a31onara um novo aumento da rentabilidade, Segu; O pPoGT u
sao da atividades investidora, por uma nova cLlagao de pod
tivo etc.
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Este é, em resumo, um processo acumulativo que o©
ma alta sustentada. Sem duvida, quando o investimento super
vel das necessidades de reposicao do capital fixo, ou seja,
se constroem mais plantas industriais que as 100 que caem em d
faz aparecer os fatores que criam obstaculos a alta. Assi co

W2
o O
M ]
] ]
¢ g
nw O Hig
[

o
m O

contragao do equipamento de capltal durante a ce@ress:o era o©
men da fase de alta, a expansao do equipamento poe fim ao auge
nicia a fase de baixa.
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O processo de decomposigio do auge € o inverso do gue
cia a fase de alta a partir da depressao. Suponhamos que no ''tet
auge, o investimento se estabilize ao nivel de 140 planctas
100 o numero de plantas que caem em desuno anualmente, € & expa
anual do equipamento de capital de 40, portanto, Neste cas 1
mero cada vez maior de plantas industrials deverz sati
ma demanda, o que tera como resultado a dimlpULQEG
zagao de cada uma delas. A diminuicz2o da rentabili
riginara uma contracac .do investimento. Da mesma
to do investimento no "solo" da depressac signific
tida ao cresc1mepLo da Droducao e da dLm11L4C9 do
guiram aqui, a caida da produ gao e o aumento do de
vimento descendente tera o mesmo carater acumulatis
tendencias crescentes durante a fase de alta.
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0 proposito deste ensaioc nao e apresentar uma teoria com-
pleta das flutuagoes economicas. Unicamente se pretende dar um
deia geral do mecanismo de alta "matural” e, em pavtﬁﬂ"' T
um de seus aspectos. Torma-se evidente agora que o
tem um efeito favoravel sobre a 51tLagao econdomica
bo e promove uma saida para o poder aguisitivo adicis

-

lado, o carater produtivo do investimento contribui rtiz
a alta até que, finalmente, lhe poe fim. De acordo zlis
anteriores, a expansao do equipamento de capital provoca um colapso
do auge. Encontramo-nos aqui diante de um dos pr iﬁcipais doxXos
do sistema capitalista. A expansao do equlpameqLo de capil cu se

ja, o incremento da riqueza nacional, contém a2 semente da&
sao, no curso da qual se demonstra que a rigueza adici
carater potencial. Isto se deve a que uma parte consid
quipamento de capital esta occioso e so volta a ser Gti
fase de alta.

Esta afirmagao arrola alguma luz sobre ¢ problema
tervengao anti-crise do governo, por meio do investiment publi
sobre a qual iremos falar agora.

5 - Depois de termos estudado ¢ mecanismo do cicloc econo-
mico, retomenos O caso em que um nOVO 1lnvento, gue estim ul
guns empresarios a realizarem um "investimento extra', e
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primeiro ao ultimo, basta substituir o estimulo ao investimento pr

]
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base de uma nova fase de alta. Com objetivo de conseguir esse propo
sito, faz-se uso do poder aquisitivo adicional, o que poe em moOvVi-—
mento o mecanismo de alta. Este caso e muito semelhante zo da inter
vencao anti-crise por parte do governo. Com o objetivo de passar do

vado, que supoOe um novo invento, pela atividade investidora do go—
verno, financiada igualmente por meio do poder aguisitivo adiciomnal
para fazer frente a aparigao da crise.

0

Suponhamos gue o governo emite letras do tesouro ¢ as ven
de aos bancos que recorrem as suas reservas de calxa para comprar a
emissao. 0 governo gasta o dinheiro na construgéo de ferrovias, por
exemplo. Como nos casos descritos anteriormente, aumentar-sa-z o em
prego nas industrias de bens de investimento e, por conseguinte,tam
hém nas induUstrias de bens de consumo, como resultado do aumento do
poder aquisitivo dos trabalhadores. A quantidade gasta pelo governo
aflui como lucros, diretamente ou atravées dos gastos dos trabalhado
res, aos bolsos dos capitalistas, e volta aos bancos como éeszi:
tos. £ assim que os bancos recuperam o dinheiro que tinham empresta
do ao governo, o qual lhes permlte descontar a seguinte emiss sao de
letras do tesouro para prosseguir o financiamento da con st:;g%o de
ferrovias. No ativo dos bancos, a divida do governo aumenta com O
deposito das letras descontadas. No passivo, produz-se um aumento
dos depodsitos igual aos lucros adicionais. E assim como o governo
se endivida, atraves dos bancos, com os capitalistas privados em u-
ma quantidade igual ao valor do investimento realizadoc. Observamos
logo que existe uma analogia completa entre o caso que consideramocs
agora e o da fase de alta que resultava de um novo investimentioc. E
em ambos 0S casos, o aumento da rentabilidade da industria, em seu
conjunto, estimulara o investimento e, com ele, reforgaria o proces-
so de alta que, consequentemente, continuara incluso se o governo
reduzir gradualmente sua atividade investidora. Deste modi, a salta
iniciada por um novo 1nvento nao se detém quando se esgotam oS efei

tos de seus impactos.

Temos que ressaltar que o que determinaz essencialme:
efeitos do investimento do governo nao e a classe de inv

i
m

)
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publico realizado; o que realmente importa € que o investimentoc
flnanc1e mediante a crlagao de poder aquisitivo adicional. A& cria-
cao do poder aqulsltlvo com o ObJethO de financiar o déeficit orga-—
mentarlo, quaisquer que sejam suas razoes tem um efeito siﬂilarb A
inica diferenca consiste em que, a princfpio, ¢ poder aguisitive a-
dicional se dirija a induUstrias distintas. Suponhamcs, por exemplo,
que a quantidade obtida, descontando as letras do tesouro, seja uti
lizada para pagar_ sub51dlos de desemprego. Neste caso, o efeito di=<
reto da 1ntervengao do governo far-se—a sentir nas industrias de
bens de consumo. SO0 depois de um certo tempo, quanao 0 aumento de
sua rentabilidade lhes induzir a investir, a prosperidade serz tam-—
bém compartilhada pelas indUstrias de bens de investimento. O aumen
to da atividade investidora financiada pela criacao do poder aquisi
tivo reforgcara o processo de alta, mas este contlnuarc, inclusive
depois que o deficit orgamentarlo, como consequencia do aumento dos
impostos impositivos resultantes do aumento das rendas e das ven-—
das, tenha desaparecido.

Assim, depois de um certo tempo, O 1nvesf mento privado
Substitul o investimento publico. A prosperidade "artificial®” serz
substituida por uma "natural" que, como demonstramos mo capitulo an
terior, deter-se-= 2 mais cedo ou mais tarde, como consequencia da ex

pansao do equipamento de capital.
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Deve-se concluir que a pré-condigao para que a interven-—
cao governamental, e também a alta natural se vejam coroadas de exi
to &€ Gue o sistema bancario possa satisfazer ao incremento da deman
da de crédito, sem aumentar excessivamente a taxa de juros. Se a ta
xa de juros aumentar até ao ponto de reduzir o investimento privado
em uma quantidade igual ao emprestimo obtido pelo governo, entao,
obviamente, nao se tera criado poder aquisitivo. S0 se tera produzi
do um deslocamento em sua estrutura. N
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1 - INTRODUCAQO

Muitos falam a respeito do estouro da bolsa de Nova Ior
gue, da guebra de 1829, mas poucos relacionam este fenomeno caom
a recessao economica e muito menos com as contradigoes gerais do
Modo de Produgac Capitalista.

A recessao economica & importante enguantoc fenomeno re-
velador das contradigdes inerentes a producao capitalista, produ
c30 que se orienta pela realizacao de lucros privados e nao pelasa
satisfagdo das necessidades humanas.

Como vimos, na "economia de mercado”, &5 empresas se O-
rientem pela oscilacgao dos pregosg nao hé& de Ffato um Planejamen-
to Global ligando as atividades produtives; as empresas se rela-
cionam através do mercado, mercado este controlado peslos grandes

grupos multinacionais, muitas vezes associados a capitais nacio-

‘nais e com a protecgao do Estado.

Para melhor entender o periodo economico gue estamos vi

vendo, deverismos estudar o Modo de Producao Capitalista e & no-

va fase do desenvolvimento do capitalismc, o imperiaelismo mun-

dial.

Neste momento, ao colocarmos em discussao este tema, a-

‘penas desejamos lancar algumas luzess e estimuler novos estudos e

pesquisas a respeito.

1.1.- Q0 Estouro da Bolsa de Nove Iorgue

Sabemos que a Bolsa de Valores, o mercado de papeis, a
té certo ponto se apoiam nos setores produtivos. Se & produgao
val besm as agbes também vado bem, oferecendo boa lucratividade.

Quando a economia atinge o auge de prosperidade.na Bol

sa de Valores surge uma especulagao desenfreada, os titulos, a-
cbes, debéntures etc. ganham pregos gue pouca ou nenhuma relagao
tém a ver com as atividades produtivas, com & "salde financeira”

das empresas. Poderf{amos afirmar que a Bolsa de Valores, o merca

do de papel, ganham uma autonomia relativa, funcionaem com uma cer

ta independéncia da producan.



Em resumo, & guebra de Bolsa de Valores de Nove Iorgue
em 1827, tem como causa imediata a recessao economica, fenomeno
gque exploraremos neste texto dentro do gquadro da teoria dos ci-

clos.

2 - A RECESSAQ: A FASE NEGRA 00 CICLO ECONDOMICO

A guestaoc pode ser colocada da seguinte forma: por gue
a produgao, no sistema capitalista, depwis de um periodo de eX-
pansao, tende a retrair-se?

E uma pergunta que exige muita reflexao e estudo, pais
como colocamos anteriormente, a recessao € uma expressao das con
tradigbes do sistema capitalista, que atualmente se encontra em
sua fase monopolista. A recessaoc € uma das fases, do ciclo econd
mico, € a fase de retragéo da economia, de gueda dos investimeﬂ
tos na produgao, queda no emprego dos recursos produtivos (maao-
-de-obra, maquinas e matérias-primas).

0 ciclo economico € composto de quatro estagios funda-

mentais: prosperidade, recessao, depressac e recuperacao.

4 Recessan  recuperacao

prosperidade

Economica

depressao

f

recuperagao

Nivel de Ativ.

Tempo (ands, meses)

A taxa de lucro € que orienta a producao capitalista.
Altas taxas de lucros estimulam investimentos, a producaoc de mer

cadorias e novos empregos de mao-de-obra.
(TAXA LUCRO -~ INVESTIMENTOS -~ PRODUCAD -~ EMPREGO DOS FATORES PRO
DUTIVOS)

Poderiamos entao indagar: guando a fase de recessao se

inicia?

A retracac da economia, a queda da prosperidade, podem

ser anunciadas por alguns indicadores. Vejamos:
INDICADORES DA RECESSAO OU QUEDA DA PROSPERIDADE

a) Queda no consumo de energia eletrica. Isto porgue um alto con

sumo indica expansao da producgao industriasl: a gqueda vail inai



%

car retracgao.

b) Queda na construgao civil. A construgao civil depende de ou-

tras indlstrias, tais como: indlstria de cimento, siderdrgi-
ca, tijolos, vidro, madeira, equipamentos elétricos etc., o]

que significa emprego de mao-de-obra em taxas elevadas.

c) Queda no volume de cargas transportadas. A circulagado da pro-

dugaoc atraves de ferrovias, rodovias ou navegacao.

Logo, a recessao pode ser iniclada quando estes indica
dores se encaontram em baixa, gquandao o consumo de energia eletri-
ca, a construgado civil e o volume de carga transportada estao can
do. Uma vez que, a génese do fendmeno da recessao, encantra-se
nas ceontradigdes do modo de producaoc capitalista, serda paossivel
langar algumas luzes sobre a questac sem entrar produndamente na
estudo do modo de produgao? SIM. Podemos pesqulsar as causas ime
“iatas examinando a realidade brasileira, asnalisando um caso con

sreto.

3 - FELEMENTOS DO PROCESSO DE PRODUCAD

-0 processc de produ¢ac & um processo de apropriagac da
natureza; ele se realiza através da combinagac de tres elementos:
Forga de Trabalho, Instrumentos de Trabalho e Matérias-primas.

0 processo de produgdo capitalista nac € um simples pro
cesso de produgcac de bens; produzem-se mercadorias com o objeti-
vo de alcangaer lucros. A acumulagac de lucros privados € o moti-
vo da produc#o, a mercadoria vendida, o meio de realizar os lu-
cros.

"Mas as mercadorias somente sao produzidas se issc re-
prgsentar pare o empresario alguma possibilidade dz lucro”!

Situa-se, entre as mercadorias, a Forca de Trabalhao, a
F

Unica que produz riqueza.

4 - ALGUNS INDICADORES DOS CICLOS ECONOMICOS

Nds falamos que o processo de producgao se realiza atra
vés da combinacgdo de trés elementos bésicos: a Forga de Trabalho,
08 Instrumentos de Trabalho e as Matérias-primas. Estes elemen-
tos sao combinados na produgdc de mercadorias; esta combinacao
depende do estagioc de evolugado da tecnologia e da organizagao da
sociedade. -Como nao estamos preocupados em estudar como eles se

relacionam, dentro da sociedade, ressaltamos apenas a sua impor-

! -~ SANDRONI, Paulo - O que é RecessGo? - Ed. Brasiliense - pdg.
20. .



tancia para o problema em foco, a recessao.

Existem alguns indicadores economicos gque facilitam =&

analise do comportamento da Forga de Trabalho, dos Instrumentos

de Trabalho e das Matérias-primas, no processo de produgao. Os

indicadores sao:

- Taxa de investimento,

- Taxa de lucro,

- Volume de crédito,

- Taxa de Jjuros,

A demands,

- 0 nivel de salarios,

- A capacidade ociosa das maguinas,

- 0Os custos,

W @ N M U D W N
1

- Os pregos a atacado e varsjo.

Todos estes indicadores, estao estreitamente relacionados; a de-
manda depende dos salarios e dos pregos, assim como os investi-
mentos dos lucros. 0 gue val explicar o comportamento da produ-
Cao & a taxa de lucro.

Podemos, neste trabalhoc, falar em dois tipos bésicos
de investimentos: o investime nto especulativo e o produtivo.

0O investimento especulativo depende da produgao social.
Ex. especulagdo em titulos, em terrenos, em estoques de matérias
-primas etc. Depende da producao de bens.

Esta certo afirmar que o desenvolvimento econdomico e
as flutuacOes da atividade econdmica dependendo investimento pro
dutivo.

A producgao € impossivel sem os meios de produgao, tra-
balhadores e matérias-primas. Na sociedade cepltalista os traba-
lhadores estaoc alienados, separados dos meios de produgao, pbois
estes sao de propriedade privada dos capitalistss.

0O processo de trabalho € coletivo, o trabalho do operé
rio é indispenséavel na realizagao da transformagao das materias-
~-primas em mercadorias e estas em lucros privados. 0O capitalista
ccmpra a Forga de Trabalho, mercadoria que expressa 0 seu prego
através do salério.

Fazer um investimento produtive significa adquirir ma-
guinas, matérias-primas e forga de trabalho. Produzir significa
combinad-los, organiza-los sob o domfinic do cepital.

Uma eccnomia em prosperidade, com altas taxas de inves
timentos produtiveos, alcanga altos niveis de emprego de mac-de -

-obra.



Os aumentos nas exportaescbes, o crescimento populacio-
nal e a inovagao tecnoldgica, poder&o impulsionar & produgao e
os investimentos. Vejamos como se comportam cada um dos elemen-
tos do processoc de produgao, diante do inicio do ciclo de pros-

peridade.

4.1 - As Maguinas e os Eguipamentos

De um modo geral, guando a fase de prosperidade se ini
cia, a economia estéd se recuperando da recessao. A capacidade o-
ciosa das méquinas (bens de capital) permite a produgac aumentar
sem exigir novos investimentos; naao ha necessidade,inicialmenté,
de se adquirir novas méagquinas; usa-se a capacidade instalada. No
inicio desta fase, o aumento da producgdo tende a ocorrer sem au-
mentar os custos; podemos até afirmar gque os custos sao reduzi-
dos. Sendo.assim, as margens de lucro podem aumentar, . motivando

0s smpresarios a produzirem mais ainda.

4.2 - A Forca de Trabalho

Como a economia gstéd se recuperando, 0 desemprego gera
do pela recessao ainds nao foi superado. A grande reserva de tra
balhadores mantém os salarios baixos; os custos de mao-de-obra

sac reduzidos.
A melhoria relative do nivel de emprego estimula o con

sumo e a produgao (demande e oferta de mercadorias).

4.3 - As Materias-primas

Como se comportam os custos das materias-primas? Ten-
dem & aumentar. A demande € estimulada e as empresas produtoras
Héo podem responder de imediato; surgem pontos de estrangulamen-
tos no sistema. Isso ocorre principalmente com as materias-pri-
mas gue dependem da extracao vegetal ou minerel.

Os investimentos em novas médquinas, necessarias & pra-
dugdo de matérias-primas, por exemplo, nao apresentarao seus re-
sultados de imediato; hé& um prazo de maturacao.

Investimentos na produgaoc do insumo energia elétrica,
através de hidroelétricas, exigemum prazo minimo de maturacgcao de
5 (cinco) anos. Mas enguanto a construgac da barragem se proces-
sa, alguns efeitos sao provocados na economia: salarios pagos a
trabalhadores aumentam a demanda de determinados bens, assim co-
moe o uso de matérias-primas e maquinas amplia sua produgéas.

Concluindo, a energia (produto) s6 seréd lancada no mer
cado apos 5 anos de trabalho na construgdo da hidroelétrica. Mas

enguanto isto, & renda sumenta, saldrios sao psgos, mateérias-pri



mas & maquinas sao demandadas. A demanda supera a oferta,gerando

uma elevagad0 Nos pregos ou uma pressao inflacionéaria.

PAGA POR BENS DE SERVICGS

VENDE FDRCA DE TRABALHO

PUBLICO EMPRESAS

PAGA A FORCA DE TRABALHO

VENBE BENS E SERVIEOS

Fluxo Circular.

A inflacao € ocasionada pelo estrangulamento na produ-
cao, pela falta de planejamento global da economia.

A sociedade, os trabalhadores ao sofrerem com o rebai-
xamento salarial, suportam o peso da inflacgao.,

"Os investimentos de médio ou longo perfiodo de matura-
¢a20 "aguecem”a economia, no sentido de propagar a demanda e indu
zlr investimentos em outros setores, mas isto vem, geralmente, 2a

companhado de uma elevagcao de precgos”?

A elevagao de precgos nao se reflete de imediato nos cus
tos de producao, reduzindo os lucros das empresas. Embora os pre
cos das matérias-primas estgjam se elevando, 0s empresarios con-
tam com duas vantagens: certo nivel de desemprego e salarios es-

tacienadrios e capacidade ociosa nao esgotada.

5 - 0O CREDITO E A TAXA DE JURDS

0 crédito, por si sé, ndo & produtivo, nao cria novas
riquezas., 0 trabslho &€ a U(nica fonte de rigueza. Mas, & claro gue
para grandes investimentos, grandes obras, as empresas necessi-
tam de crédito. "0 sistema des crédito € uma extensao do sistema

monetario. A taxa de juros € a remuneragao pela renuncia a liqui

dezll 3

A moeda & chamada de legal quando € smitida pelo gover
no, tem ligquidez absoluta. A moeda escritural € o nome gQue se da
aos depdsitos bancidrios a vista e possul uma liguidez inferior a
moeda legsl. NOs recomendamos a leitura do livro Curso de Intro-
dugcao 2 Economia Politica do Prof. Paul Singer e estamos pressu-

pondo que a leitura fol realizada.

2 - SANDRONI, Paulo - O que é Recessdo? - Ed. Brasiliense - 1981
pag. 39.

% - SINGER, Paul - Curso de Introdugao a Economia Politica - Ed.
Forengse, 6a. ed., pags. 104, 105.



Voltando & guestado do crédito, "guando o banco paga ju
ros a mim porque depositei dinheiro nele, ele estéd pagando a mi-
nha renlincia & liquidez, pois estou abrindo mao de moeda legal,
e gue.eu posso dispor a gualguer momento, para ter um deposito
bancario, gque tem liguidez um pouco menor”.

Os elementos que entram na taxa de juros, basicamente,

Sao:

- rendncia a liguidez;
-~ custo de transagado (remuneragaoc do intermediario);

- risco do negécio.

0 importante, pera nds, € saber gque o crédito, a moeda
escritural € fungadoc da moeda legal.

Como & taxa de juros pode afetar a producao de bens e
servigos?

Se ha uma redugéo na taxa de juros, os investimentos au
mentam e a producao também.

Até gue ponto um capitalista estéd disposto a investir?,

Nos sabemos que o objetivo do capitalista € ©produzir
mercadorias gue possibilitem altas taxas de lucro e nao simples-
mente produzir feijado, casas, roupas, remedios etc. Ele investi-
ra ne producado desses bens até ac ponto em gue o lucro esperado
for igual & taxa de juros em vigor.

E se a taxa de juros for maior do gque o lucro espera-
do?

0 capitelista se comporta racionalmente; & sua raciona
lidade € & racionalidade do capital. Ele passa a investir em es-
peculagado, coloca o dinheirc para render juros, por exemplo. Se
falta leite parsa a populacgac, este € outro problema, pois sabe-
mosS gue na economia capitalista nmnaoc ha&a planejamento global.

"Se a econamia estiver com capacidade ociocsa, isto &€,
com trabalhadores desempregados e com capacidade de produgao gue
nao estd sendoc utilizada, a reducado da taxa de juros e o aumento
dos investimentos fard com que & atividade econdmica aumente.”’

Quando a economia supera & recessaoc e atinge oo PLENO
EMPREGQO, acaba com as pressoes inflacioné&rias?

"Diz Keynes, com muito realismo, gque em uma economia
capltalista, nao planificada, este esquema nao & tao simples nem
tao ldgico como foi descrita”. Porgque guando caminhamos de uma

situagao de desemprego e de capacidade ocliosa.para um aumento da

* - SINGER, Paul - Op. cit., pag. 105.
° - SINGER, Paul - Op. eit., pag. 112.



capacidade produtiva, podem surgir pontos de estrangulamento".6

0 estrangulamento pode ser provocado, por exemplo, pe-
la falta de um planejamento no treinamento de recursos humanos,
na insuficiencia de trabalhadores especializados etc.

Os pontos de estrangulsamento criam pressoes inflacioné
rias, podemos dizer com a3 baixa na taxa de juros a inflagao ten-
de a se elevar.

Quem toma dinheiroc emprestado paga juros e guando a ta
xa de juros baixa, como grande parte dos investimentos depende
de empréstimos, ha uma expansao nos investimentos e na produgao.

No inicio da fase de prosperidade, as perspectivas de
lucros sao boas e a demanda por crédito aumenta. Ha, neste momen
to, créditos disponiveis, ociosos, nos bancos.

A expansao do crédito tem seus limites, gquando o banco
atende a demanda por empréstimos, amplia o volume de meios de pa
gamento no mercado. Como a quantidade de dinheiro aumenta sem gue
necessariamente @ guantidsde de produtcs corresponda & este a-
créscimo, surgem pressoes inflaciondrias.

As taxas de juros tendem a subir e o crédito a ficar
escasso. A medida em que a demanda por empréstimos aumenta, oS
bancos atingem seu limite de dinheiro. Eles, procurando elevar
seus depoOsitos (criar moeda escritﬁral] aumentam as taxas de Jju-
ros para atrair mais dinheiro das depositantes. Esta escassez de
dinheiro, levando os bangueiros a pagarem juros mals altos aos
depositantes., encarece os empréstimos.

Diante da slevagao da taxa de juros, os industriais re
duzem swua demanda por empréstimos. Os investimentos com longo pe
riodo de maturagado comegam a ser abandonados, 0 que afeta os se-
tores econdmicos mais proximos e desestimula a produgao de bens

e servigos.

8 - Gs OLTIMOS MOMENTOS DA PROSPERIDADE

Indices inflacionarios elevados indicam gue a fase de
prosperidade estd se despedindo, chegando ao fim.

Taxas de juros, pregos de salarios, matérias-primas,mé
quinas e equipamentos se elevam; € o sinal vermelho gue indica o
fim da fase de prosperidade economica.

A gueda na perspective de altas taxas de lucros, na re
produgao ampliada do capital, desencoraja invéstimentos produti-

vos, a economia se retrai.

® - SINGER, Paul - Op. c¢it., pag. 113.



Com a recessao vigorando cabe a pergunta: quem paga,
quem vai carregar o peso da inflagao?

Paga mais guem pode menos, oS trabalhadores.

Na nossa economia, pagam, principalmente, os trabalha-

dores manuals. Aumentam as doengas, a mortalidade infantil etc.

7 - A RECESSAQ: UM RESUMO

Resumamos entao o que significa este estagio da econo-
mia. Temos condigbes de afirmar gque a recessao ocorre guando as
forgas gque provocam & contragao da produgao sao maiores gue as
forcas que impulsionam a expansao.

Durante o periodo de prosperidade, & demanda por novas
maguinas e equipamentos (bens de capital) comega & surgir guando
3 capacidade ociosa wval sendo progressivamente eliminada e se s8s
gota.

0 mercado de maquinas e equipamentos, funciona em gran
de parte na base de encomendas, a fase de recessac reduz a demaﬂ
da por estes tipos de bens. Exemplificando:

Durante a fase de prosperidade o comércio exterior me-
lhora, as exportacgces se expandem & a demanda por navios carguei
ros também.

Novas encomendas de navios cargueiros estimula a econo
mia provocando uma reaqéo em cadeia: ocorre um aumento nas com-
‘pras de matérias-primas, nas compras de motores e de forgae de
trabalho.

Porém, se a perspectiva de lucros altos muda, a primei
ra atitude dos capitalistas & reduzir as encomendas de bens de
capital (cergueiros].

A gqueda nas encomendas de bens de capital val se refle
tir na Bolsa de Valores,, provocando uma gqueda nas cotagoes dos
t{tulos. A gueda das cotacoes, por sua vez, provocara panico na
bolsa.

A Bolsa de Valores deixa de ser uma fonte de —captagao
de dinheiro, as empresas nao contaraoc com este meio.

A recessao atinge diretamente os trabalhadores, causan
do desemprego e gueda nos salarios. Contribui também para a mono

polizagao da economia.



8 - A RECUPERACAO DA ECONOMIA: FASE SEGUINTE OA RECESSAQ

Vimos gue durante a recessaoc a economia se comporta

da seguinte forma:

- a producaoc € reduzida;

- 0 desemprego aumenta;

- a capacidade ociosa retorna;

- a inflacao tende a se reduzir com a queda NOsS precgos (defla-

cao).

Mesmo assim, a economia continua funcionando, a popu-
lagao continua crescendo, as maquinas e os equipamentos se des-
gastam exigindo reposigao, e a produtividade aumenta.

"Como o desemprego, 0s salédrios, geralmente diminuem,
&, como jé assinalamos, os trabalhadores tendem =& aceitér pio-
res condigoes de trabalho e aumentar sua "eficiancia” com medo
de perder o emprego".7

"Por receio de serem despedidos, em €pocas em gue se
alastra o desemprego, 0s que permanecem nas fabricas tendem a
aumentar o0os seus esforgos e, portanto, a sua produtividade"8

A fase recessiva tende a ser acompanhada de eficien-
cla crescente & conseguentemente custos decrescentes.

"No inficio da fase de prosperidade, a forga de traba-
iho, as maquinas e equipameﬁtos e as matérias-primas vao sendo
empregados em ordem decrescente de eficiéncia. Os empresarios
vao incorporando os melhores de cada categoria, até que o fator
se esgote. Portanto, as G(ltimas unidades incorporadas sao geral
mente as de menor eficiéncia relativa.”®

Na realidade, durante o periodo de recessao h& uma re

dugao nos éustos devido aos fatores abaixo discriminados:

a) 0 nfvel de desemprego aumenta enfraquecendo a organizagao da
classe trabalhadora. A submissao, a disciplina e as normas
repressoras ocorrem mais facilmente, o ritmo de trabalho € a
celerado, mesmo sem a aplica¢éo do Taylorismo, @ eficiéncia

@ produtividade se elevamy

b) A capacidade ociosa das maguinas € usada para aumentar a pro

dug&o, sem exigir novos investimentos;

c) As taxas de juros dos empréstimos tendem a declinarem.

-~ SANDRONI, Paulo - Op. cit., pag. 56.
~ MATARAZ20, S. Eduardo - A Produtividade na Recessao - Folha
de Sao Paulo - 25.10.81.
® - SANDRONI, Paulo - Op. eit., pdg. 57.
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Basta gque a demanda se reative um pouco, ate mesmo pe
lo aumento da populacao, que se reinicia a fase de recuperacgac.

Quem toma a iniciativa de comegar a nova fase, de i-
naugurar a fase de recuperacao?

0 Governo toma a iniciativa de comegar a nova fase a-

través de investimentos pUblicos em construgao de estradas., fer

|

rovias, siderlrgicas, hidroeleétricas etc. A sociedade, os trab
lhadores ao pagarem impostos ao poder plUblico, trabalham para o©
soerguimento da economia. Os prejufzos sao socializados, muito

embora, os lucros sejam privados.

S - ANALISANDO A ECONOMIA BRASILEIRA

9.1 - 1956/1960

Durante o perfiodo de 19568/1860, vivemos um pericdo de
prosperidade sob o governo de Juscelino.

Os investimentos aumentaram sensivelmente, principal-
mente investimentos plUblicos na construcgao de Brasilia.

A entrada de capital estrangeiro e de empresas multi-
nacionais estimularam a producé&o de bens gue importavamos.

A induUstria automobilistica, "carro chefe da econo-
mia” estimulou & produgcao de borracha, moradias, ruas,estradas,
pontes, viadutos stc.-

Em 1957/1959, pela primeira vez o salario minimo,; 2m

termos reais, foi mais elevado do gue o custo de vida-.

8.2 - 1862/1867 - Recessao

Durante o periodo de 1962/1967, enfrentamos um esta-

gio . de retracdo na producao, esta cresceu menos do gue s populsa

0]

ca@o. 0 crescimento médio do produto real da indlstria cal d
10,2% pasra 2,9%.

A inflagao atingiu niveis nunca antes atingidos.no p

j©

riodo de 19683/1965 alcangou o patamar de 100%.

E natural, na economia capitalista, o aperecimento de
taxas de inflagao em torno de 15% a 20% no final da prosperida-
de. Ourante a fase de prosperidede, o crescimento do produto foi
muito elevado, podendo ser considerado anormal para economias

capitalistas.

8.3 - 18868/1874 ~ "0 Milagre Economico”

£ este um perfiodo de prosperidade gue ficou conhecido
como “Milagre Econdomico®. Hoje j& sabemos coma foi conseguido es-

te "milagre”; ainda pagamos caro. Como explicar este perfodo?



A recessao € um estagio que prepara a prosperidade.A
recuperacao da economia se deu através de estimulos & exporta-
¢ao, investimentos estatais (alguns realizados a fundo perdido)
e achatamento salarial. Em 1968, os investimentos estrangeiros
se elevam como também a repressao politica, "a paz” € mantida a

todo custo.

Desenvolvem-se os sistemas de telecomunicagoes e e-
normes investimentos, com o capital internacional, sao realiza-
das em Itaipu e Tucurui.

A indlstrie automobilisticas aumenta a sua produgao,
estradas, ruas, avenidas, pontes e viadutos sao construfdos.

A indldstrie da construgaoc civil é acelerada, produz-
-se mails cimento, tijolos, ceramica, vidro, ago etc.

Aumenta a importagao do petroleo para atender ao con
sumo de gasolima,'éleo diesel e d6leo combustivel para as-indus-
trias. Enfim, a atividade economica esta a todo vapor, mais em-
pregos sao criados, aumentam os salarios, o consumo e a produ-
cao.

Sobre o "milagre brasileiro” o Prof. Mauricio Trag-
tenberg dedicou um capi{tulo do seu livro: Administragao, Poder
e Ideologia, da Editora Cortez; a leitura é imprescindivel para
todos agueles gue desejam entender melhor o funcionamento con-
creto do sistema economico.

Como ndo poderia deixar de acontecer, na fase de pros
peridade, devido & auséncia do planejamento em economias capita
listas, o preco das matérias-primas sao os primeiros a dispara-
rem.

Em 1974, as exportagOes sao inferiores as importa-
goes, 0 balango comercial se desequilibra e a divida externa al
canga o montante de US$ 12 bilhoes. No ano de 1877, a divids ex
terna se eleva para US$ 55 bilhdoes. O PIB em 1973 de 12% passa
a 5%, em 18975, e 8%, em 1980.

Os empresérids reclamam, dizem estar cperando com ta
xas de lucros menores (1878).

No ano de 1881, diante da expectativa de lucros meng
res a produgac declina, a inflagado ja era de 110%, superando ©

periodo de 1863/1365, considerado a pior crise que enfrentamos.

8.4 - Exportagoes, Importacoes, Remessa de Lucros e Pagamen

to de Juros

Nenhum pais deste planeta € auto-suficiente. 0 Bra-

sil necessita importar maguinas e equipamentos, embora seja au-



-14-

to-suficiente em forga de trabalho. A fase de prosperidade au-
menta a produgao e as importagdes de certas matérias-primas a

de produtos acabados, tambem.

As exportagOes devem aumentar para fazer frente as
necessidades de importacdc. As exportacbes tém duas fungdes ba-

sicas:
al gerar divisas para pagar & divida e seus juros,
b) pagaer os lucros gue as multinacionals enviam para o sxterior.

Durante o estagio de prosperidade nossas importagoes
aumentaram mais que as exportagdes. 0 prego medio dos produtes
gue exportamos aumentou 10% e dos produtos importados 60%; logo
0 nosso esforgo € muito grande.

A situagao pode chegar a tal pontc gue, para svitar
déficits muito grandes, o Governo pade ser obrigaao a adotar u-
ma pol{tica de redugdoc das importagdes e conseguente elevacao
de pregos; ao desestimular os investimentos, desestimulera 8

producgaon.

9.5 - Subsidios como Forma de Combater a Inflagdo e seus E-

feitos

0 combate da inflagdo através da pratica dos subsi-
dios, pode reduzir 0 crescimento da demanda, dos investimentos
e da producgao.

Em uma economia capitalista, onde o planejamento é a
narquico, o Governo intervém na economia, tambem, atraveés de
subsfdios. 0 subsidioc represa os aumentos dos pregos,permitindo
aos empresarios, custos artificialmente baixos e lucros altos.E
a éociedade, os trabalhadores que subsidiam, atraves dos impos-
tos arrecadados pelo Estado, os custos industriais e os lucros
privados.

No Brasil o trigo tinha seu prego subsidiado para as
padarias; o 6leo diesel e o Oleo combustivel também eram subsi-
diados. Hoje a diferenga do prego do Gleo diesel e combustivel,
€ paga com o aumento do prego da gasolina.

A agricultura obtém empréstimos a taxa de jurocs infe
riores a taxas de mercadec, o crédito agricola € subsidiado. Os
empresdrios obtém o empréstimo a 40% a.a. e jogam parte do mon-
tante no mercado financeiro a B80%; € uma pratica comum ngsse

pals, se especular com o dinheiro dos cofres publicos.
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8.8 - Alguns Sintomas da Recessao

a) Desemprego

Em 1980, 11.000 dos 260.000 trabalhadores da indls-

tria automobilistica foram demitidos.
b) Producao com capacidade ociosa

A inddstria de bens de capital operando com 40% de ca
pacidade ociosa.
A inddstria de cimento com estoque de 1,5 milhoes de

tonsladas, squivalendo a2 5% da sua capacidade total.
c) Declinam as vendas do comércio varejista

As vendas do comércio varejista se reduzem em 24%; s8
a8 vendas a varejo declinam, o mesmo ocorrersé com as vendas a 2

tacado e com & producao.

9.7 - A Agado do Estado

Com o pescote do 19 trimestre de 1881, oe precos faoram
liberados & o0 crédito restringido. Consequénclas: & restrigao
de crédito elevou as taxas de juros, dificultando o financiamen
to das atividades das empresas e inibindo os investimentos pro-
dutivos. _

Com a elevaga@o da taxa de juros, o crédito a0 consumi
dor flcouw mals caro, as vendas diminuiram, desestimulanda a prg
dugao,

A retragao na demanda desestimulou a producac e pravg
cou o dessmprego.

E importante ressaltar qus na prética os empresarios
ancentram formas de ludibriar &8 lei do reaejuste selariel semes-
tral, reduzinde & jornade de trabalho e oe salérics.

0 Geverne tem adotedeo politicass de "desaguseimenta”
de sconomia, "desaguecendo” a demande de melos de producac & ds
forca-de-trabalhe.

10 - CONCLUSAQD

Apb6s & leitura ® discussdo deste texts, fieeu ceclarso
para nde gqus o fendmenc de receessdo econdmica, expreesdo dee con
tradictes do eistema capiteliste, @sta sstreltamente relaciona-
do com & ausénclie do Plansjamento Global da Economia. Concluire

moes @ste trabelho, transecrevendo trechos do llvro dé Prof, Pau’

Singer, Curso de Introdugao & Economia Polftica,



"Na economia planificada ou socialista & conexdo &n-
tre produgdo e consumo, eu diria, é direta porém mediata. Ela &
direta porgue nao existe um mercado que imponha uma representa-~
¢30 de necessidades e oferega um aguilhao indireto & produgéo,
para satisfazer necessidades gue seriam o objetivo do lucro. E

possivel produzir diretamente para satisfacio das necessidades.

Neste sentido reprocduz-se a conexao entre producgdoc ee consumo,
que caracteriza o comunismo primitivoe. Nao héa necessidade de
produzir para se obter lucro, para uma demande que aparece sab
a forms de gastos no mercado, mas pode-se produzir para atender
a uma necessidade mesmo que ele possa nao estar consciente nes
pessoas. Por exemplo, pode-se usar uma grande parte da producao
social pare dar educagéo & todas as criancas do pafs, mesmo cue
0s pais realmente nao o desejem ou tenham consciéncia de sua im

portancia. Em uma econumia de mercado, na medida &m gque a educ

On ‘[ll

Cao € também uma atividade de mercado, o aparelho de ensina s
cresce na medida em que h&a uma demasnda solvéavel por ensino, ca-

p&az de pagar O seu prego.

A economis plenificadas pode estabelecer uma definigao

de quais sao as necessidades coletivas e guals destas sao prio-

rias e pode-se, entao, olanejar & producao pare o atendimen

(UK

o e
AU

gl

ot

0 de necessideades assim compreendidas”
A probleméfica de economia plenificada aparece.pois,

sob & forms de uma conexao gue direta entre producac & consumo

mas gue € mediata em termos de um processo muito complexo de re

particao e distribuicao ds producao”.'®

Terminamos assim este textio cam & guestan inicial do

NOoSsSoO CUIrsOo.
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Curva de possibilidades Alimentos

de produgao

Como se determinam os pontos nessa curva?l

'® - SINGER, Paul - Op. cit., pdg. 174.
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A INFLAGAO : Felipe Luis Gomes e Silva

1 - Introducao

Realoca-
gao de rTe
cursos

Inflagao

Essencia

1.1 - Relacionamento da Inflagao

A inflagao esta relacionada com a realocacgaoc dos recursos
produtivos (capital, trabalho, ‘terra, tecnologia). A essencia do
problema de inflagao se relaciona com a realocacao de recursos.

0 que vamos procduzir?

Vamos usar 2 r-rva para produzir alimentos ou alccol par:
combustivel?

Como vamos produzir os alimentos?

1.2 - Controle da Inflagazo

0 controle da inflagao est2 nas maos daqueles que acredi-
tam apenas na ''verdade" revelada pclo mercado.

2 - Custo de Vida
2.1 - Tndice do Custo de Vida

0 Indice do custo de vida mede os pregocs pagos pelos coa-
sumidores. Calcula-se a partir do orgamento domestico medio. Ex.

PRODUTOS | PESO NO ORCAMENTO | AUMENTO NOS | AUMENTO DO CU§
PREGOS TO DE VIDA
A 5 7 | 10 Z 0,5 17
B 2 7z 20 7 6,4 7
C 0,57% 5 7 0,25%
3 - Carestia e Inflacao
3.1 - Carestia

E o aumento rapido do custo de vida. Quanto custa viver?

3.2 - Inflagao

~ E a combinagao do Indice do custo de vida, do indice da
construcao civil e do indice dos pregos por atacado.
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..o - "Solidariedade nos Precgos”. O que significa?

Cada mercadoria & produzida por meio de outras mercado-
rias, inclusive a forga de trabalho. Fx. )

0 prego do leite depende do prego da vaca, do prego dos
fertilizantes, dos precgos das racgoes etc.

E possivel combater a carestia congelando apenas ¢ prego
do leite?

Nao. Nao se pode combater a carcestia congelando simplrs-—
mente os precgos dos bens de consumo.

“
4 - Moeda e Precos
4,1 - Meios de Pagamento

a) MOEDA LEGAL - emitida pelo governo. Sua produgao & mo-
nopolio de Estado. ’

b) MOEDA ESCRITURAL -+ depositos bancarios. Sua base & a

Moeda Legal. O governo emite Moeda Legal e deposita
.nos bancos, para efctuar seus pagamentos. Os bancos
criam a Moeda Escritural via emprestimos e reempresti-
mos . Ex. '

Em 1977 a EMISSAO DO GOVERNO + 10.000 milhGces
Criagac da MOEDA ESCRITURAL -~ 63.198 milhoes

1 cruzeiro de Moeda Legal + gerou + 6,32 cruzeiros de
moeda escritural,

c) CONTROLE DO VOLUME DOS MEIOS DE PAGAMENTO

c.1l) Controle direto: monopdlio estatal de criagao de
Moeda Legal.

¢c.2) Contrecle indireto: encaixe -~ reserva de Moeda Le-
gal (reserva compulsoria) para pagar eventuals sa
ques dos depositantes.

Enxugamento do mercado via Obrigacoes Reajusta-
vels do Tesouroc Nacional (ORTN).

Quanto maior o ENCAIXE, menor o multiplicador da
Moeda Legal em Escritural.

4.2 - Conclusao

A CAUSA IMEDIATA DA INFLACAO & a criagZo de Moeda Escritu
ral via sistema bancario. '

VOLUME DOS MEIOS DE PAGAMENTO - CAUSA IMEDIATA - INFLACGAQ,

5 - Motivos para Demandar Dinheiro

5.1 - Demanda para Transagoes
/T - demanda para transacoes
Q -+ quantidade de mercadorias

P N -+ numero de vezes medio em que cada mer
J cadoria e transacionada

V - velocidade de circulagao = soma de to
dos os pagamentos/volume dos meios de
pagamento

~P - prego medio



._3__

Exemplo: SAFRA DE FEIJAO - Q = 1.842.262 toneladas
PRODUTOR -+ ATACADISTA -+ -~
TRANSAGOES - COMERCIALIZAGAO
VAREJISTA - CONSUMIDOR,
Atacadista pagou ao produtor Cr$ 5,00/Kg
PREGOS { Varejista pagou ao atacadista Cr$l10,00/Kg

Consumidor pagou ao varejista Cr$20,00/Kg

ATACADISTAS -+ AGRICULTORES Cr$ 9.211.310.000,00
QRREJISTAS -+~ ATACADISTAS Cr$ 18.422.620.000,00
CONSUMIDORES - VAREJISTAS Cr$ 36.845.240.000,00

Cr$ 64.479.170.000,00

A Economia para transacionar precisaria de Cr$64,5 bi en
Volume de Meios de Pagamento?

- Nao. O mesmo cruzeiro pode servir para o atacadista pagar
o agricultor e o varejista ao atacadista. Em suma, a mesma moeda
serve para liquidar varias transagoes sucessivas. Suposigao:

ATACADISTAS - AGRICULTORES Cr$ 6.211.310.000,00
VAREJISTAS - ATACADISTAS Cr$§ 9.211.310.000,00
CONSUMIDORES - VAREJISTAS Cr$ 18.422.620.000,00

Volume dos meios de pagamento -+ » - Cr$ 36.844.240.000,00

64.479.170.000,00

V T 35.844.240.000,00

1,75

CONCLUSAQ:
Fatores que atuam sobre a demanda por meios de pagamento
para transagoes:

a) Quantidade de mercadorias produzidas:

b) Quantidade de vezes que elas passam de maos em maos (comerciali-
zagao);

¢) Pregos de cada mercadoria;
'd) Velocidade de circulagao.

A elevaggo dos pregos das mercadorias, embora atraia mais
investimentos em fungap da possibilidade de maiores lucros, pressio
na o governo para que ele aumente o volume de meios de pagamentos.
Logo, a quantidade de moedas para transagao cresce com a elevacao
dos pregos, com a inflagao.

5.2 - Demanda de Moeda para Contingencias

Reservas para atender as necessidades imprevistas (contin
gencias) se eleva com o aumento dos pregos.

Se os pregos dos servigos medicos aumentam, ha necessida-
de de fazer maiores reservas monetarias.

5.3 - Demanda de Moeda para Especulaggo

Vimos que a demanda por moeda para TRANSACOES E CONTINGEE
CIAS, crescem com a INFLAGAO (aumentos nos pregos). '"Mas a demands
por moeda para ESPECULAGAO, cresce antecipando a INFLACAC. O fa:to
que esta por tras desta demanda e que, em um Sistema economico como
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0 nosso, o dinheiro tende quase sempre a ser desvalorizado, mas em
uma propogao que ninguem sabe de antemao qual sera'(Paul Singer,
pag. 39).

A procura por moeda para especulacgao aumenta quando os

especuladores tem razoes para acreditar que a inflagao vali se ace~
lerar" (Paul Singer, pag. 40).

Cresce a demanda de dinheiro para ESPECULAGCAO,cai a quan
tidade de dinheiro em TRANSAGAO -+ cai o CONSUMO, declinam os inves
timentos produtlvos e aumenta o desemprego. -

€oncluindo: ''quando o governo emite moeda legal e contro
la a criagao de moeda escritural, ele esta atendendo as pressoes
desta demanda, a qual cresce com a 1nf1agao e tende antecipa-la"

6 - As Causas "Reais" da Inflacao

6.1 ~ Relagao da Inflacao com os Meios de Pagamento

Tentar explicar a inflagao somente via volume de pagamen
tos leva a um circulo viciosoc:

A inflagao e produto do aumento dos meios de pagamento e
o aumento dos meios de pagamentos produto da inflagao.

"0 mecanismo monetario nao passa de uma correia de trans
missao das pressoes inflacionarias" (Paul Siunger, pag. 43).

6.2 - Tipos de Pressoes Inflacionarias
'6.2.1 - Pressoes conjunturais

a) Nao ha planejamento global da economia. A naoc existen
cia de um planejamento global da economia que estabelega as priori
dades sociais, @ uma decorréncia da “livre iniciativa”

A falta de glanlflcagao cria pontos de estrangulamentos
na produgao e estes, pressoes 1ac1onar1as

Quando a economia esta operando em plena capacidade nao
tem condicoes de atender a elevagao da demanda rapidamente."Os Pro
dutos industriais tém oferta "inelastica" quando estao operando a
plena capacidade'. Exemplo:

PRODUGAO DE AGO : 1971
PRODUGAO < NECESSIDADE DE AGO

OFERTA ¢ PROCURA = como decorrencxa da falta de planeja-
mento global.

A ampliagao da produgao exige no minimo 7 (sete) anos de
investimentos, de trabalho. Comc a demanda nao pode ser atendida i
mediatamente temos coOmo decorrencxa o Surglmento de pontos de  es-
trangulamentos e logicamente pressoes inflacionarias.

"E verdade que muitos pontos de estrangulamento podem
ser aliviados mediante a importacgao das mercadorias faltantes'.
(Paul Singer, pag. 46).

Mas ha limites que devem ser considerados:

As importagoes devem ser pagas com as exportagoes; isto
nao ocorre quando se importa mais do que se exporta.

IMPORTAGOES > EXPORTAGOES -~ DIVIDA EXTERNA

juros da divida
0 Pais tem que pagar { o principal
as importagoes
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0 Balanco de Pagamentos se torna um ponto de estrangula-

mento.
6.2.2 - Causas economicas, sociais e politicas da infla-
gao
a) Falta de planejamento glcbal
A iniciativa privada © colocada acima dos interesses co-
letivos, interesses da sociedade como um todo. A produgao na socie
dade, embora scja coletiva, ¢ apropriada por uma detcerminada clas-—

se e tem como objetivo primordial os lucros e nao as necessidades
humanas.

b) 0 proprio crescimento economico

0 crescimento gera lucros e expansao da econcmia; como e
desordenado cria pontos de estrangulamentos.

c) A politica econcmica colocada em pratica

Grande parte da economia esta sob a responsabilidade de
toda a sociedade atraves do Estado. Os servigos sociais, a educa-
gao, a pesquisa cientifica, a saude etc g

3

Como os ESTADOS obtem recursos? Como os MUNICIPIOS obtem
recursos? Os recursos saoc obtidos:
1) Via fisco {tributos);:

-
©

2) Via emissoes de moeda lega

[

— .

Como a primeira alternativa e impopular e exige um plane
jamento integrado para ser eficaz, o8 governos adotam a segunda;es
ta gera inflagaoc.

d) Lutas de classes e a oligopolizacao da economiea
f=3 by

"0 fenomeno da inflag2o — visto em Gltima instZncia — na
da mais @ que a disputa entre os diversos componentes da Renda Na-
cional para aumentar sua fatia, ou pelo menos naoc perder participa
cao no bolo" (Joao Sabdia - Folha de Sao Paulo, 31.05.1981). -

Os setores oligopolizados da economia planejam e adminis
tram seus lucros independentemente da oferta e procura das mercado
rias (Nakano, Y. Recessao e Inflacao. Revista de Economia Politica

- vol. 2, n® 6, 1982).

7 ~ Diagnostico da Inflacao no Brasil

Causa basica: a estrutura de produgao extremamente dis-
torcida. '

0 "Milagre Brasileiro" - 1968/1974 - aumentou a producao
de bens de consumo duraveis, automdveis, televisores, ar condicio-
nado etc., Ssem ampliaggo correspondente da produgéo de acgo, alumi—
nio, cobre, maquinas e motores.

Surgiram, devido a nzc existencia de um planejamento glo
bal que articulasse a produgao e consumc, pontos de estrangulamen—
tos que geraram inflacgzo. Os artificios monetarios e o arrocho sa-
larial (intervengaoc nos sindicatos, repressac dos movimentos so-
ciais), nao foram eficientes, mas debelaram a inflacgao.

Ciclos economicos:
1956/1960 - Prosperidade. Planc de Metas (J.K.).

'1962/1967 - Recesszo. Produgio cresce menocs que & popula
cao. 1963/1965: inflagac chega a 1007. Fecha
mento da sociedade.
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1968/1973 - Prosperidade. "Milagre Brasileiro". Cresci~
mento de 10Z a.a. Inflacac: 20 a 257 a.a.

1974/.... - Recessao, desemprego ...

Excemplo de como o Governo Gera Inflacao:

B "0 Governo envia mensagem ao Congresso solicitando homo-
logagao para emitir 420 bilhoes de cruzeiros dos 236,6 bilhoes de

moeda legal que deveria emitir"™ - 107 sobre o saldo dos meios de
pagamento em 1981, que segundo o Banco Central foi de Cr$2.366 bi-
lhoes™. Vale dizer, se autorizado pelo Congresso (o Conselho Mone-

tario Nacional ja o fez), a emissao de papel moeda podera chegar =z
Cr$656,6 bilhoes, em uma expansao de 177,67% acima do permitido pe-
la Lei 4.595, de 31.12.1964"(Revista Visao, nQ 43, 25.10.1982).

8 - Como Lutar Contra o Aumento do Custo de Vida

""A luta contra o aumento do custo de vida so sera vito-
riosa se puder contar com a participagac da grande maioria do po-
vo" (Paul Singer, pag. 77). ‘
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ECONOMIA

________________ Yoshiaki Nakano:

1. A justificativa dada pelos economistas neoclassicos a
politica monetaria de controle da inflacao & de que a redugao na de-—
manda tenderia a reduzir os pregos. Esta afirmativa esta exposta em
qualquer livro-texto tradicional de economia e acaba sendo aceita pe
la maioria como uma verdade obvia. No entanto, nada mais esta longe
da realidade do que a tradicional teoria neoclassica de pregos. Cons
titui, na realidade, uma justificativa ideologica muito importante e
por esta razao esta teoria devera continuar nos livros-texto tradi-
cionais por muito tempo. Nesta nota pretendo mostrar que a atual po-
litica economlca monetarista ao tentar controlar a inflagao através
de uma recessao acaba acelerando-a, particularmente, nos setores oli
gopolizados da economia.

Analisando-se os indices de pregos coletados pela Fundagao
Getulio Vargas, verificamos que os setores oligopolizados da econo-
mia brasileira tem apresentado uma aceleracao na inflagio exatamente
no periodo em que a demanda sofreu uma retragao mals acentuada. A ta
xa anualizada de 1nf1agao verificada no trimestre malo/Junho/Julho,
nos setores oligopolizados fol extremamente elevada com reflexc da
politica monetarista. Nos setores oligopolizados como em Bebidas, es
ta taxa chegou a 343,5%7; Fumo 301,07; Material Elétrico 224,7%; Mate
rial de Transporte 162,97 etc. Enquanto isso, os setores mais compe-
titivos da induUstria e os setores agricolas e produtores de mate-
rias-primas apresentavam taxas bem menores: Madeira 11,327%7; Metalur-
gica 35,047%; Tecidos, Vestuarios e Calcados 57,917%; Produtos Alimen-
tares 64,327; Produtos Agricolas 40,38% etc. '

Assim, a desaceleracao ocorrida nos Ultimos meses no Indi-
ce Geral de Precos foi devida a . queda na taxa de elevagao de pregos
dos produtos agricolas, matérias-primas e nos setores mais competiti
vos da industria. Apesar <do nivel de produgao ter caido 9,6% na in-
dustria de transformacao no periodo janeiro/movembro/81, comparado
ao mesmo periodo de 1980, o indice médio de precos por atacado deste
setor apresentou uma queda reduzida (100,37 em 1981 cocmparadoa 109,07
em 1980). Em outras palavras, os resultados obtidos pela polftica mo
netarista 1mplementada a partir do segundo semestre de 1980 sao d1m1
nutos e poderao ser efemeros. Basta que os pregos dos produtos acrl-
colas, que aumentaram apenas 70,0 % em 1981, se ajustem ao.mesmo ni-
vel dos pregos industriais para que o Indice de inflagao volte prati
camente ‘aos mesmos niveis de um ano atras.

2. Para entendermos a inflacao nada mais obvio de que con-
centrarmos a nossa atengio no mecanismo de formagao de pregos. Entre
tanto, a teoria economlca tradicional exposta nos livros-texto nao
esclarece em nada, pois nao & a atividade de troca de individuocs abs
tratos (”produtores”) que determina os precos. Ao contrario, na eco-
nomia capitalista moderna predominam grandes empresas, multidivisio-
nais e monopolistas e esta caracteristica institucional tem que ser
incorporada numa teoria de pregos. Estas empresas comstituem wunida-

des de capital com uma complexa estrutura administrativa. Sac, na
verdade, agentes sociais voltados a valorizag2o do capital e em fun-
¢2o deste processo & que 0S precos sao determinados. Além dissac, °
processo de concentragio 1nerente ao sistema capitalista acaba permi
tindo a criagao de barreiras 2 mobilidade de capital, cada uma com
determinado grau de monopolio, isto &, possibilidade de obter taxas
de lucros monopolistas. Em outras palavras, na maiocria dos etores
industriais sao os grande oligopolios que predominam e administram

0s seus preg¢os no mercado independentemente das condicgoes de cferta
e demanda.

(*) - Professor da EAESP/FGV.
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Nestas condicoes, nao & dificil de entender porque os pre-
gcos dos setores oligopolizados apresentam um comportamento gque con-—
traria o dogma neoclassico aceito como verdade obvia de que uma redu
cao na demanda provoca uma reducao nos precos. Na pratica, cada em—
presa oligopolista tem a sua taxa de lucro planejada, determinada pe
lo seu grau de monopolio, e para alcanca-la fixa uma margem de lucro
que acrescentando aos custos diretos permitiria chegar a um prego ca
paz de cobrir os demais custos além do lucro planejado. Uma vez cal-
culada esta margem de lucro ela tende a ser relativamente constante.
Em condigoes normais, os pregos sao determinados acrescentando-se es
ta margem fixa sobre os custos diretos e por isso tendem a ser lnsen
siveis a variacoes na demanda. Entretanto qualquer variacao nos cus-
tos diretos tende a ser repassada nos pregos.

No entanto, quando a demanda cai drasticamente como O0cCOY-—
reu no primeiro semestre de 1981 os custos fixos unitarios aumentam
e se a margem de lucro nao for aumentada o lucro sera corroido por
este aumento nos custos. Em outras palavras, as empresas oligopolis-
tas por terem controle sobre o mercado procuram recuperar as perdas
sofridas devido a queda nas vendas através de uma elevacao nas mar-
gens de lucros. Com o aumento nas margens de lucros pdra as vendas
remanescentes elas tentam assegurar a manutengao da taxa de lucro pla
nejada. E exatamente o que ocorreu na atual recessao. Com a aplica--
c¢ao de medidas monetarias extremamente restritivas a partir do segun
do semestre de 1980 a economia brasileira entra num processo recessl
vo. Com isso os setores oligopolizados elevam as suas margens de lu-
cro provocando. uma tipica inflacazo de lucros. E foi exatamente no
trimestre maio/julho o periodo em que estas empresas fizeram os maio
res reajustes nos niveis de producao despedindo trabalhadores em mas
sa que as margens de lucros sofreram maiores elevagaes como se pode
verificar no quadro anexo. Uma vez elevadas as margens de lucro se
naoc houver quedas na demanda nao haveria razoes para os oligopdlios
acelerarem as remarcagges‘de pregos. Isto explica porgque nos meses
5uboequentes quando a demanda cai menos rapidamente, a aceleragéo

de pregos também foi menor.

3. Ao lado destes setores concentrados e oligopolizados e-
» - . -
iste tambem um segmento da economia composto do sSefor agricola, se-

v,
"

tor produtor de matérias-primas e alguns ramos competitivos da indus
tria onde o mecanismo de formagac de pregos € bastante diferente do
setor oligopolizado. Nestes setores existe livre mobilidade de capi-
£al e com isto as empresas nac tém o poder de administrar os pregos.
A ompetlgao 1ntercap1ta11sta torna o0s pregos relativamente flexi-
veis e nestas condlgoes quando existe uma queda na demanda reagem re
duzindo 0s seus precgos para poderem honrar 0S seus Ccompromissos £i=

nanceiros. E exatamente o que pode ser observado no quadro anexo, on
de nitidamente verificamos que estes setores desaceleram os seus pre
¢os mo momento em gue a demanda scfreu uma queda acentuada no passa-
do. Mas esta desaceleragao tem um limite, pois no momento em que OS
precos deixam de cobrir os custos diretos todas as empresas preferem
parar as suas maquinas. Assim uma vez atingido este nivel de precgos
em gque a margem de lucro & nula, mesmo as empresas competitivas come
¢am & repassar as elevagaes de custos diretos nos seus pregos. Neste
memento a politica recessiva deixa tambem de atuar na forma antiin--
flacionaria scbre estes setores. Como pode ser observado no quadro a
nexo.

Desta forma, 0 que ocorrera com a inflagio acaba dependen-
do do peso relativo destes dols segmentos competitivos e oligopoli-
zados na economia. Se o peso relativo dos setores concentrados for
muito grande a recessao tende a realimentar a inflagao compensandoe
as quedas verificadas nos setores competitivos.
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4., Evidentemente, este processc de realimemntacaoc inflacio-
naria tem limites. Resta saber quais sao estes limites e quando eles
comecam a atuar. Estes limites dependem do grau de concentragao eco-
namica, isto e, da capacidade das empresas de estabelecerem obstzcu-
los a competigao tal como: impor barreiras a entrada de novas empre-
sas no setor, diferenciagcao do produto, controle de tecnologia, ca-
nais de distribuigéo etc. Quanto maior for este grau de monopolio
mais longa devera ser a recessao para que os oligopolios deixem de
responder perversamente. Hza um momento, no entanto, em que esta yoil
tica de elevagao de precos deixa de compensar as quedas nas vendas
e todas as empresas trabalham no vermelho. Isto ocorre quando a vtre-
cessao se transforma numa depressao tao prolongada gque desestruturza
toda economia, provocando quebras generallzadas de empresas. Os pre-
¢os (relatlvamente aos salarios) estao também tao elevados que a de-
manda se torna extremamente sen51vel a novas elevagoes. Neste momen-
to, o nivel de desemprego e tao grande que os salarios jasofreram u-
ma grande reducao e com isso a inflacao comega a ceder. Assim9 a po-
litica monetarista nao deixa de ter sua eficacia, mas & atraves do
aumento do desemprego e redugao dos salarios reais que 2 1nf1agao co
mec¢ca a ceder.

Entretanto, devemos observar que a efetiva redugéo na taxa
de inflagao ocorre particularmente na fase seguinte gquando a demanda
comega a ser reativada pelo proprio governo devido as violentas pres
soes sociais. Com isso as vendas comecam a aumentar, reduzindo-se as
sim os custos fixos,permitindo mesmo a redugao nas margens de lucro.

A analise acima mostra claramente que quem esta pagando OS
custos da politica recessiva adotada pelo governo sao 0s setores co
petitivos e os trabalhadores que perderam 0S Seus empregos e tlveram
seus salarios reais reduzidos. As grandes empresas oligopolistas tem
transferido os prejuizos da retracao na demanda aos consumidores, a-
celerando o aumento nos pregos, como fica claro no guadro a secuir,
Os trabalhadores e 0s setdres competlleos vem arcando com 0S8 pre ul
zos da recessao e da desaceleracao nos seus salazrios e pregos. Para
que a politica antiinflacionaria seja mais eficaz e tenha custos so-
ciais menores outras técnicas de controle da inflagao devem ser uti-
lizadas. Uma politica seletiva de controle de precos e uma politica
justa de rendas, controlando particularmente os juros, e fundamental
para controlar a inflacao.
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QUADRO I

TENDENCIA DA TAXA DE INFLAGKO (Taxas Anualizadas)

12 Meses 12 Meses 12 Meses 6 Meses 3 Meses

ate ate ate até até

dez/80 dez/81 jul/81 jul/8l jul/81

Indice Geral de Pregos - D.I. 108,55 95,2 116,50 105,086 84,69

Tndice de Custo de Vida 86,34 100,5 108,45 187,20 102,02

Indice de Construgao Civil 112,99 86,2 96,20 92,19 36,07
Indice de pregos no

atacado - 0. G. 118,62 90,5 108,17 97,73 80,87

Produtos Agricolas 138,17 70,7 105,22 74,21 40,38

~ Produtos Industriais 110,26 99.7 108,82 108,57 101,74

I. ». A. - INDOUSTRIA

1. (Setores Competitivos que apresentam uma nitida desaceleragéo inflacionaria)

Metalirgica 102,40 83,2 79,91 64,96 35,04
Madeira 157,50 21,6 65,66 26,08 11,32
Mobilidrio 121,42 81,8 108,01 61,83 86,52
Couros e Peles . 43,87 89,1 73,61 90,82 61,02
Tecidos, Vestuario, Calgados 101,84 68,8 76,24 56,17 57,91
Produtos Alimentares 85,60 26,9 92,03 80,17 64,32

2. {(Setores Oligopolizados que apresentam aceleracao e/ou altas taxas inflacio-

nzrias)
Material eldtrico 106,62 135,2 129,70 178,19 224,73
Eletrodomés ticos 115,13 134,0 137,34 191,65 227,27
Material de Transporte 107,38 149 ,4 149,85 183,14 162,94
Vefculos a Motor 107,53 148,0 146,72 176,22 157,65
Papel e Papelao 95,87 120,5 110,53 102,06 157,85
Borracha 136,29 166,5 140,29 146,77 158,99
Quimica 130,72 113,9 130,84 163,87 149,25
Bebidas 118,71 127,2 141,85 127,01 343,51
Fumo 65,39 183,0 156,28 287,73 301,00

FONTE: Conjuntura Economica.



ASPECTOS POLITICOS DO PLENO EMPREGO‘<

=" Michal Kalecki.

A manutengao do pleno emprego atraves dos gastos publi-
cos financiados com emprestlmos tem sido longamente discutida nos
anos recentes. Esta dlscussao sem duvida, tem-se concentrado nos
aspectos puramente economicos do problema, sem levar em considera-
cao as realidades politicas. Contudo, & incorreto supor gque basta
que o Governo saiba o que deve fazer, para manter—-se o plenc empre
go. Neste contexto, o receio que as grandes empresas tem na manu-

tengao do pleno emprego mediante gastos publicos & de suprema im-
portanc1a. Esta atitude mostra-se claramente na grande depressac
dos 30, quando o grande capital opos—se aos experimentos para au-
mentar o emprego mediante o gasto publico, em todos os paises, ex-
ceto na Alemanha nazista. Claramente, uma produgao e emprego maio-
res beneficiam nao so aos trabalhadores como também aos empresa-—
rios, porque seus lucros sobem. E a politica de pleno _emprego  ba-
seada em empréstimos para financiar o gasto publico nao reduz os
lucros, pois nao implica em impostos adicionmais. Ja que os empresa
rios na depressao almejam um ”bomm” econdmico, por que mac aceitam
com prazer um 'boom 51ntet1co que o governo lhes oferece? Esta &
a dificil e fascinante questao que tentaremos explicar neste arti-

go.

H

-

"As razoes para a oposicao que os '1i:
zem ao pleno emprego, baseado em gastos public
-se em tres categorias:

1. a resistencia a intervenga0 governamental nos problemas de em-
prego, como tal;

2. a resistencia a orientacao dos gastos publiccs (investimento pu
blico e subsidios aos consumidores);

3. a resistencia as mudangas politicas e sociais, que implica a ma
nuteng¢ao do pleno emprego.

Examinaremos detalhadamente cada uma destas objecoes a
politica governamental de pleno emprego.
industria" a

1) Vejamos primeiramente a oposicao dos '"capitaes de i
aceltarem a 1ntervengao governamental em matéria de emprego.Qual
quer intromissao do governo & vista pelos empresarios com reser
va, mas se torna particularmente intensa face 2 cr lacao de em-

prego mediante gasto publico. Sob um sistema de "Talssez faire',
1

“iﬂ‘

o nivel de emprego depende em grande medida, do grau de con-
fianga" reinante num determinado momento. Se este se deteriora,
os investimentos privados declinam, resultando numa baixa dz

produgao e do emprego (diretamente e atraves dos efeitos secun-
darios da diminuigac da renda sobre o consumoc e o investimento).
Isto da aos capitalistas um poder indireto de controle sobre a
politica governamental: deve evitar-se de gualquer maneira a al
teracao no estado de confianga, ja que se pode provocar um cri
se. Mas, uma vez que o0 governo aprende o truque de manipula o

(*)FONTE: artigo publicado na Revista Economia y Administrzcion -
Tercer cuatrimeste, n?® 18, Universidade de Concepcion
- Chile, 1970, pp. 57/61. Publicado também em Michal Ka-
lecki, Selected Essays on the Dynamics of the Capitalis-
tic Economy, Cambridge University, 15671, Cambridge. Tra-
duzido por Antonio Celso Agune e revisto pelo Prof. Ro-

berto Perosa Jr.
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nivel de emprego com seus proprios gastos, este controle desapa
rece. Portanto, os déficits orgamentarlos sao considerados peri
gosos. A fungao soc1al da doutrina do "sound finance™ (orgamen—
to equilibrado) € fazer com que o nivel de emprego dependa do
grau de confianga.

2) A resistencia dos lideres empresariais a uma politica de gastos
publicos cresce ainda mais quando consideram aquilo em que se
gastara este dinheiro: 1nvest1mento publlco e sub51dlos ao con-
sumo das massas. Os principios economicos da 1ntervengao gover-
namental, requerem que o investimento publlCO seja dlrlgldo a-
queles setores que nao entrem em competigao com os negdcios do
Setor privado: hospitais, escolas etc. De outra maneira, a ren-
tabilidade do investimento privado seria reduzida e os efeitos
positivos do investimento publico sobre o emprego, ver—-se-iam
compensados pelos efeitos megativos de uma baixa no investimen-
to privado. Esta concepgao & do interesse dos empresarios. Con-
tudo, o campo para este tipo de investimento publico &€ escasso
e existe o perigo de que o governo, ao seguir esta polftica,poi
sa ser tentado a nacionalizar o transporte ou os servigos de u-
tilidade publica, ganhando assim uma nova esfera para realizar
0os investimentos (A).

Os empresarios estariam mais a favor de uma politica de
subsidio ao consumo (por intermédio de pensoes familiares, subsi-
dios para manter baixo o pregco dos bens essenciais etc.) do que a
uma politica de investimento pﬁblicos ou pelo menos, isto seria o
que se poderia esperar; mas, na pratlca, este nac & o caso. A poli
tica de subsidio encontra mais resistencia do que as de investimen

tos publicos. Temos que levar em consideracao um principio moral
da maior importancia: os fundamentos da etica capitalista requerem
que '"se deve ganhar o pao com suor', a menos que se tenham meios

Proprios.

3) Consideramos até aqui as razoes politicas da oposigao a politi-
ca de pleno emprego baseada em gastos publicos. Mas, ainda que

esta oposicao fracassasse, e isto pode acontecer pela pressao
das massas, a manutencgao do pleno emprego causa mudangas pOlltl
cas e sociais que dao um novo impeto a oposicao dos empresa-

rios, polis sob um regime de pleno emprego permanente a possibi-
lidade de despedir deixa de desempenhar o papel de medida disci
plinar. A posicao social dos patroes diminui e a confianca e
consciencia de classe dos trabalhadores aumentam. AS greves por
aumentos salariais e para o melhoramento das condicoes de traba
lho podem acarretar tensoes politicas. E certo que os lucros au
mentam numa situag¢ao de pleno emprego, em comparagao a um regi-
me de "laissez-faire'", e ainda que os salarios aumentem pelas
pressoes sindicais, & menos provavel que este fato reduza os lu
cros do que aumente 0s prec¢os, com o qual se prejudicam somente
os interesses dos gque ganham renda fixa. Mas "a disciplina mnas
fabricas" e a "estabilidade politica" sao mais desejadas pelos
empresarios do que os lucros. Seuw instinto de classe lhes indi-
ca que o pleno emprego é prejudicial para seus interesses e que
o desemprego & parte integral de um sistema capitalista normal.

(A) E necessario assinalar que o investimento na industria naciona
lizada contribui para solucionar o problema de emprego somente
se se baseia em principios diferentes dos da empresa privada.O
governo deve satisfazer-se com uma taxa de retorno mais baixa
que a das empresas privadas, e deve distribulr no tempo seus
investimentos a fim de atenuar as crises.
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Uma das fungoes mais lmportantes do fascimo, tipificado
na Alemanha na21sta, e remover as objegoes capitalistas ao pleno
emprego. A resistencia a politica governamental de gastos & supera
da no fascismo pelo fato de a maquina estatal estar sob o con-
trole direto de uma associagao entre o grande capital e a nova cu-
pula fascista. A necessidade do mito da '"sound finance', que serve
para impedir o governo de compensar uma crise de confianga median-
tes os gastos, fica eliminada. Numa democracia nao se sabe o que o
proximo governo vai ser. No fascismo, nao ha proximo governo.

A resistencia aos gastos governamentals, sejam em inves-
timentos publicos ou em consumo, & superada concentrando os gastos
do Governo em armamentos. Flnalmente, a ”d13c1p11nas nas fabricas"
e a "estabilidade politica” sob pleno emprego sao mantidas pela
"nova ordem'", que se estende desde a supressao dos sindicatos ate
aos campos de concentragao. A pressao politica substitui a pressao
economica do desemprego.

1 - 0 fato de os armamentos serem a espinha dorsal da politica fas
cista de pleno emprego tem uma profunda influencia no carater
de sua economia.

O armamentismo em grande escala € inseparavel da exXpan=
sao das Forgas Armadas e da preparagao para uma guerra de conquls
ta. Também induz a um rearmamento competitivo em outros paises. Is
to faz com que a diregao principal dos gastos se desloque gradual-
Mente do pleno emprego para assegurar um efeito maximo do rearma--
Dento. E escassez de recursos resultante conduz a um corte no con-
sumo, em comparagao ao que teria existido sob pleno emprego. O sis
tema fascista inicia superando o desemprego, transforma-se em uma
"economia armamentista' de escassez e desemboca inevitavelmente na
guerra.

I1T

1) Qual & o resultado pratico da oposicao ao 'pleno emprego conse-
guido com gastos publicos'" numa cemocracia capitalista? Tratare
mos de responder esta pergunta baseando-nos na analise das ra-
zoes para esta oposicao, dadas anteriormente. Argumentamos que
se poderia esperar oposicao dos "lideres industriais'" em tres
planos:

a) a oposicao em principio aos gastos publicos baseados em déficit
orgamentario;

b) a op031gao a que o gasto publlco se dirija para investimentos
estatais que podem prenunc1ar a 1ntervengao do Estado em novas
esferas da atividade economica, ou atraves de subsidios ac con-
sumo das massas;

c) a oposigao a manutencgao do pleno emprego, no lugar de simples-
mente previnir crises profundas e prolongadas.

Contudo, & necessério reconhecer que a etapa em gue os
"lideres empresarlals podiam se dar ao luxo de se opor a quaTquer
classe de intervencgao governamental para aliviar uma crise & c01sa
do passado. A necessidade de que "algo deve ser feito na crise'’ e
aceita; mas o conflito continua, primeiro acerca de qual deve ser
o sentido da intervengao estatal nas crises e, em segundo lugar,se
esta ultima deve ser usada simplemente para aliviar a crise ou pa-
ra assegurar o pleno emprego permanentemente.
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2) Na dTScussao corrente destes problemas surge repetidas vezes a
concepgao de combater a crise mediante estimulo ao investimento
privado. Isto pode ser conseguido através da redugao da taxa de
juros, reduzindo-se o imposto de renda, ou subsidiando—-se dire-
tamente o 1nvestimento privado de uma ou de outra forma.Que es-—
te esquema & atraente aos empresarios nao constitui nenhuma sur
presa. Os empresarlos Seguem sendo o meio atraves do qual se e—
fetua a 1ntervengao. Se eles nao depositam confianga na situa-
¢ao politica, nao serao "comprados' para investir. Por outro la
do, a intervencao nao implica que o governo lance mao do inves-
timento (publico), ou "desperdice dinheiro" subsidiando consu-
mo .

Entretanto, pode demonstrar-se que o estimulo ao investi
Mento privado nao COnStltul um metodo adequado para impedir o de-
semprego em massa. Temos duas alternativas possivels a considerar:

A) A taxa de juros ou o imposto de renda, ou ambos, sao reduzidos
fortemente nas crises e aumentados no "beoom'". Neste caso, tanto
o periodo como a amplitude dos ciclos economicos serao reduzi-
dos, mas o emprego pode situar-se longe do nivel maximo (pleno
emprego), nao so nas crises como também no '"boom"; isto &, o de
semprego pode ser consideravel em média, ainda que suas flutua-
coes sejam menos pronunciadas.

4

B) A taxa de juros ou o imposto de renda serao reduzidos na crise,
mas nao aumentados no "boom". Neste caso, o "boom" sera mais
prclongado, mas deve terminar em uma nova crise: uma redugEo na
taxa de juros ou no imposto de renda certamente nao elimina as
forgcas que originam as flutuagoes ciclicas em uma economia capi

alista. Na nova crise, & necessario voltar a reduzir a taxa
de juros e o imposto de renda, e assim sucessivamente. Chegara
assim um momento, nao muito remoto, em que a taxa de juros tera
que ser negativa e o-imposto de renda tera que ser substituldo
por subsidio a renda. O mesmo aconteceria se fosse tentado man-
ter o pleno emprego estimulando-se o investimento privado:a ta-
xa de juros e o imposto de renda deverliam reduzlir-se continua--
mente. >

Somada a esta debilidade fundamental do combate ao desem
Prego atraves do estlmulo ao investimento privado, existe uma dlfi
culdade pratica. A reagao dos empresarios face a este tipo de medi
das & imprevisivel. Se a depressao & aguda, eles podem adotar uma
Visao pessimista do futuro, e a redugao na taxa de juros e do im—
posto de renda tera, entao, por longo tempo, muito pouco ou nenhum
efeito sobre o investimento e, portanto, sobre o nivel de renda e
emprego. '

3) Mesmo aqueles que aconselham estimular o investimento privado a
fim de conter os efeitos de uma crise, frequentemente nao con-
fiam exclusivamente nesta medida e imaginam que ela deve estar
associada com investimentos publicos. Atualmente, tudo indica
que os empresarios e seus consultores especializados (ao menos
parte deles) tendem a aceitar, como um mal menor, o gasto publi
co financiado por meio de emprestimos para aliviar a crise. Con
tudo, eles parecem se opor firmemente ainda a criagao de empre-
gos através de subsidios ao consumo e a manutencao do pleno em-
prego.

Este estado de coisas & talvez sintomaticoc do futuro re-
gime economico das democracias capitalistas. Nas crises, seja sob
pressao das massas ou mesmo sem ela, o investimento publico fiman-—
ciado por empréstimos sera reallzado para impedir o desemprego em
grande escala. Mas se tentativas para aplicar este metodo sao fei-
tas para manter um elevado nivel de emprego alcangado no “boom"
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subsequente, e de se esperar uma forte oposicao dos "lideres indus

triais". Como ja foi afirmado, o pleno emprego duradouro nao agra-
da de nmenhum modo a estes uUltimos. Os trabalhadores lhes ‘'escapa-
riam das maos" e os "capitaes de indUstria" estariam ansiosos para
"dar-lhes uma ligao". Além do mais, o aumento de precos no 'boom'"

prejudica aos pequenos e grandes recebedores de renda fixa, tornan
do-os '"cansados do boom".

Nesta situagio, € provavel que se forme um poderoso blo-
co constituido pelos grandes empresarios e pelos interesses dos
que recebem renda fixa, e estes provavelmente encontrariam mals de
um economista para declarar que a situagcao & manifestadamente irra
cional. A pressao de todas estas forcas, e em particular dos gran-
des empresarios, conduziria muito provavelmente o governo a retor-
nar a uma politica ortodoxa, cortando o déeficit orcamentario. Uma
depressao pode se seguir, na qual a politica de gastos publicos to
maria novamente o seu lugar. N

Este padrao de "ciclo economico de carater politico" mnao
€ inteiramente conjectural; algo muito semelhante ocorreu nos Esta
dos Unidos em 1937-1938. A quebra do '"boom" na segunda metade de
1937 deveu-se a drastica redugao do deficit orgamentario. Por ou-
tro lado, na crise aguda que se seguiu, o Governo voltou prontamen
te a uma politica de gastos publicos. -



ECONOMIA

Artigo escritoc pelo Prof. Gabriel F.
Santos, Mestre em Economia e Profes
sor da Universidade Metodista de Pi:
racicaba e publicadoe no jormnal POSI
CAO do Diretdrio Academico do Centro
de Ciencias Aplicadas.

Chamou-me a atengao no ultimo nium ero deste jornal um arti-
go intitulado "As consequencias das Greves'. Como professor do De-
partamento de Economia desta Universidade, senti-me tentado a escla
recer algumas questoes ali colocadas. Todavia fiquei recessopor jul
gar que O Jornal abrigaria somente as p051goes dos estudantes e que
a participacao dos professores pudesse ser mal entendida e mal rece
bida. Com satisfacao recebi a informagao de gue poderlamos e deve-
riamos participar e estou fazendo com os seguintes propositos: 1@
exercer 0 nosso papel de educadores atraves de outros meios que nao
a sala de aula, contribuindo para o esclarecimento de algumas gques-
tces confusas para um grande numero de pessoas; 29 - incentivar a
pratlca da discussao professor—aluno como mais uma forma de democra
tizarmos a Universidade, e, assim caminharmos juntos para uma toma-
da de consciencia critica sobre a realidade em que vivemos.

Pois bem, naquela oportunidade, o argumentoc basico do autor
do artigo era-de que as greves dos trabalhadores mormalmente resul-
ta em aumentcs salarials que pressionmam o0s custos das empresas e
provocam a elevagao dos pregos das mercadorias, o gue, afinal, ' tem

um efeito de "bumerangue' sobre os trabalhadores (torna nulos os au
entos salariais conquistados atraves das greves). Assim sendo, no-
vas greves e movos aumentos salarialis ocorreriam agravando a situa-
¢2o inflacionaria e nao résolvendo o problema dos trabalhadores.Nzo
devemos estranhar este raciocinio porgque ja se tornou sendo comum
cyvimo-lo repetidas vezes de diversas pesscas &, principalmente de
representantes do poder publico. No entanto, prossegue o articulis-

ta dizendo que devido a existencia de Sindicatos ma1s atuantes, te-
riamos, a longo prazo9 um aumento do desnivel econcmico entre as
“classes sociais", ou seja, entre os trabal uado es pertemncentes a
sindicatos mais fortes e os demais trabalhadores, aja Vvista que a
inflagao atinge a todos indistintamente.

Tentarel responder a estes argumentos colocando algumas ques-—
que foram omitidas e procurando esclarecer as outras. Primeira
, temos que saber que,vivemos num sistema econmomico-social ca-
lista. Nesse sistema, as classes sociais sao definidas a partir
ropriedade dos meios de produgao (maquinas, ferramentas, edifi-

industriais etc.). Dessa forma, temos duas classes sccialis ba

s: os proprietarios de meios de produgao (capltallsta) e os n
proprietarios (trabalhadores). Estes ultlmos sao obrigados a vende
sua forga de trabalho ao capitalista como Unica forma de scbrevi-
ver. Pois bem, sabe-se que os trabalhadores recebem somente umg par-
te do produto por eles gerados - os salarios. A outra parcela desse
produtoc fica em poder dos capitalistas - os lucros. Ora, a existen-
cia de lucros privados & da propria essencia do sistema cavitalis—
ta, ou seja, o lucro & o movel da atividade economica. O objetivo
dos capitalistas & sempre ampllar seus lucros ao passo que OsS
lhadores ampliar sua part1c1pagao na repartlgao do produto g
pelo seu trabalho, objetivo obviamente conflitante. Dai o on
inevitavel entre o capital e o trabalho, ser elemento 1ndlsuen
para se entender a dinZamica do sistema capitalista, bem como a
prias conquistas soclais dos trabalhadores. Portanto, as greves
da mais sao do que a manifestacao concreta deste conflito ineren
a0 sistema economico capitalista.
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Exzminando este aspecto da questao, resta um outro esclare-
cimento. Refiro-me a maior frequencia de greves em meio a um proces
so inflacionario. Inflagao, como se sabe, consiste na alta general?
zada dos precgos dos bens e dos servigos. Se os precgos das mercado—
rizs se elevam, provavelmence os capitalistas estao aumentando seus
lucros visto que estes estac embutidos nos precos.Vejamos como isto
se da. O prego de uma mercadoria & composto de custos e lucros. Co-
mo custo temos os salarios dos trabalhadores, os impostos e ftaxas
do governo, a depreciaggo e 0s insumos Fornec1dos por outros capvta
listas. Portanto, se 0s impostos e salarios nao aumentarem e os pre
cos se elevarem, significa que os lucros dos capitalistas estao au-
mentando o poder aquisitivo dos trabalhadores estz caindo. Omitimos
ainda a questao da produtividade do trabalho. Se esta estiver aumen
tando (ou seja, se estiver aumentando a produgao cOm 0 mMesmo numero
de trabalhadores), caso os precos nao caiam e os salarios permane-
cem 0s mesmos, 0s lucros estarao aumentando. Se os pregos além de
nao cairem, aumentarem, os lucros aumentarao ainda mais. Fica claro
entao, que na ausencia de aumentos salariais, a inflacao significa
o aumento dos lucros dos capltalistas e uma perda do poder aguisiti
vo dos trabalhadores. Consequentemente, as greves se tornam um re—
curso comum e mails frequente dos trabalhadores em periodos de acele
ragao inflacionaria. B

Fica claro, portanto que existe um conflito inevitavel en-
capital e o trabalho num sistema economico capitalista. Claro

2, também, que esse conflito tende a aumentar em 31tuagoes infla
cionarias e que o aumento do numero de greves e a manlfestagao mais
evidente desse fenomeno.Mas por que o recuxrso a4 greve e nao a outro
meio de pressao? Para responder a isso, prec15amos saber que, em ge-
ral, as greves irrompem depois de um infcio de neooc1agoes entre re
presentantes dos trabalhadores-e capitalista na gual as partes nac
chegaram a um acordo. A greve &, portanto, o unico instrumento de
pressao dos trabalhadores para fazer valer seus argumentos e, secun
dariamente, a melhor forma de consegulr reunir os trabalhadores pa-
ra o debate da questao e o encaminhamento de propostas _que represen
tam o comsenso da maioria. Quanto ao capital, a sua propria eXLULen
cia confere-lhe um poder de pressao muito mais amplc na medida em
que os trabalhadores sao obrigados a vender sua forgca de trabalho
20s capitalistas para conseguirem sobreviver. Alem disso, o capital
dispoe de todo apoio financeiro, policial e ldeologico do Estado ca
pitalista. As maquinas paradas, portanto, sao a unica forma de Glml
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anuir o poeder do capital - o lucro - passa a ser afetado.

Enten Entendida a colocagao da greve no contexto mais ample do
conflito entre o capital e o trabalho no sistema economico capita--
lista, vamos discutir que as questoes das greves no Brasil e exami

rar melhor a aflrmatlva de gue os aumentos conseguidos através de

anta luta. De inIcio, podemos até concordar com tais efeitos a cur
to prazo para os trabalhadores. Achamos, no entanto, que oS movimen
tos grevistas adquirem uma dimensac social e politica que somente a
médio e longo prazos poderemos ter respostas mais seguras sobre o©s
seus efeitos sobre o nivel de vida dos trabalhadores em geraT. Quan
to aos aumentos salariais, constituem causa dessa mesma inflaczo
que corrdoi o salario dos trabalhadores, nao poderemos aceitar tal
argumento noO plano estritamente economico. Para tanto, apresentamos
a seguir situacoes em que os aumentos de salarios nzo provocaram e~
levagao dos pregos:

3

19) Se os salarios aumentassem na medida exata da inflagao.
Note-se que neste caso teriamos meramente uma reposicao do poder a-
quisitivo perdido pelos trabalhadores e naocum aumento real de sala

rios. P .
20) Se os aumentos salarials fossem superxrlores ao aumen to

da lnflagao até ao limite do aumento da produtividade do trabalho,
sob a hipotese de que esse aumento da produtividade nao seja trans-
ferido para os precos (baixando-os).
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39) Se os aumentos salariais fossem superiores a inflagao
mais o aumento da produtividade, sob a hipotese de que os capita-
listas aceitem obter menos lucros.

Pois bem, « desde o golpe militar de 1964 os Governos vi
nham adotando uma politica de arrocho salarial que se traduzia pela
fixagao de indices de aumentos salariais sistematicamente abaixo

dos Indices de 1nflagao. A repressao policial do regime militar im-
pedia qualquer organlzagao ou manlfestagao dos trabalhadores. Embo-
ra a lnflagao, por diversos motivos que nao cabe aqui expllcdr ti-
vesse se reduzido num certo periodo, nao se chegou a elimina-1la. O-
ra, como ja pudemos explicar, na presenca de inflagao e com os sala
rios aumentando menos que a inflagao, os lucros se elevam. Com isso

0os investimentos aumental, a economia cresce e os lucros aumentan
ainda mais. Esse & um dos mecanlsmos que explicam o chamado ‘mila-
8re economico brasileiro™. Mas, apos alguns anos de relativo contro
le da inflagao, desde 1973 voltaram a seguir pressoes inflaciona-

rias que se aceleraram a partir de 1974. Pois bem, se numa ditadu-
ra, que dispoe de todos os poderes para adotar as medidas que jul-
gar convenientes sem dar satisfacoes a populagao, nao comnsegue, mes
mo apas um arrocho salarial de 15 anos, conter & inflagE_o5 havemos
de convir que as causas da inflaczo nao estzo localizadas nos sala-
rios.

Por outro lado, as greves no Brasil sao relativamente re-
centes e atingiram, ate o momento, somente uma pequena parcela da
populagao trabalhadora. Além disso, o que os trabalhadores vem rei-
vindicando esta ainda muito abaixo da simples reposigao salarial a
que teriam direito apos tantos anos de arrocho salarial. Ora, como
justificar raclonalmente que o0s aumentos salarials recentes seriam
capazes de elevar a inflagac? Isso 150 so & uma heresia econamica,
como se tornou num instrumento ideologico dagueles que, nao conse-—
guindo resolver os problemas criados pelo sistema capitalista, pro-
curam um bode expiatorio para justificar seus problemas. E um argu-
mento escapista, que, em Ultima analise, pretende legitimar o wuso
e o abuso da forca policial para reprimir as justas reivindicagoes
dos trabalhadores. Alias, se os trabalhadores estivessem reivindi--

cando aumentos de salar1os muito mais altos do que vem fazendo, ain
da assim 0s pregos nao precisariam ser elevados se os lucros capita
listas caissem. Nada mais justos pois, seria dar de volta aos traba
lhadores o que lhes foi tirado nestes anos todos atraves de um arrg
cho salarial que serviu para o acumulo de rigqueza de uma minoria da
populagao. Mas os trabalhadores nao estaoc reivindicando nem issoc. A
custa de muita luta, poucos tem conseguido uma simples reposigao sa
larial.

Acreditamos ter dedicado tempo e espago suficientes para
o esclarecimento da questao de salarios como causa da inflacao. Exa
minemos agora o argumento de gque os sindicatos mais fortes conse=
guem melhores aumentos e, consequentemente, na medida em que provo-
cam inflacao, provocam um desnivel entre '"classes sociais', ou se-
ja, entre os trabalhadores que pertencem a sindicatos mais atuantes
e aqueles que pertencem a sindicatos com menocs poder de organizacio

e luta. Cremos que o0 erro desse argumento estz em confundir o inimi
go dos trabalhadores. Na verdade, o desnivel social que deve ser re
duzido, no momento, & entre as duas classes sociais basicas dos sis
temas economicos capitalistas: capitalistas e trabalhadores. O con:
flito e"entre~classes™ e nao "intra-classes". Os trabalhadores po

dem pertencer a categorias sociais diferentes mas fazem parte da
mesma classe social. P01s bem, a2 gquestao do desnivel conamico en-—
tre os trabalhadores nao e um problema simpl Llesmente economico, mas
muito mals pclitico: e € nesse nivel que sera resoclvido. Somente a
partir de uma tomada de consciéncia politica dos trabalhadores e
que esses desniveis poderao também ser reduzidos. E as greves dos
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sindicatos mais fortes tem sido um elemento importante para a toma-
da de consciencia de outras categorias profissionais. Basta ver os
exemplos recentes dos lixeiros, coveiros, motoristas, cobradores,
enfermeiros e outros, que nao podemos dizer possuirem sindicatos
fortes. As atuais greves e conflitos ocorridos no Estado de Minas
Gerais mostram o desespero a que chegaram alguns trabalhadores. Os
acontecimentos naquele Estado talvez sejam argumentos mais fortes
do que a nossa discussao academica. E, enquanto persistir a alta in
flacionaria, nao tenhamos duvida de que aumentarao os movimentos
grevistas e novos conflitos poderao ocorrer.

Finalizando, gostariamos de deixar claro que uma outra
discussao poderia ser feita sobre as causas da 1nf1a§ao brasileira
e alternatlvas para combate-la. No entanto, esse & um assunto para
varias paglnas que poderia ser abordado em outra oportunldade. Uma
colisa, porem esta bastante clara: a complexidade da 1nf1a§ao brasi-
leira envolve solucoes que nao podem ser encontradas na visao sim-
plista difundida pelo governo. O problema inflacionario brasileiro
e outros so poderao ser atenuados quando se realizarem reformas es-—

truturals profundas na sociedade brasileira: mas, reformas deste ti

po so podem ser realizadas atraves de um governo de solidas bases

politicas na medida em que exigiriam uma aceitacao popular e, inevi

tavelmente, contrariam interesses hoje beneficiados. E logico que
no atual regime militar isso se torna impossivel, pois sabemos mui-
to bem quals os 1nteresses que defende. Ingenuo supor que um Estado
capitalista autoritario nao represente os interesses capitalistas.
Portanto, o pressuposto para o equac1onamento dos problemas brasi-
leiros @ a discussao e ampla part1c1pa§ao de toda a populagao bra51
leira, somente possivel em um autentico regime democratico.
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